PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
PRIMARIA DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

2 ambipar EESG

ambipar environment B3 LISTING

ENVIRONMENTAL ESG PARTICIPAGOES S.A.
Companhia de Capital Autorizado em fase de registro perante a CVM na categoria “A”
CNPJ/ME n° 09.527.023/0001-23
NIRE 35300412923
Rodovia Anhanguera, S/N, Km 120, Galp&o 05
Distrito Industrial |, CEP 13.380-001
Nova Odessa — SP
Cadigo de negociagdo das Agdes na B3: “EESG3”
Codigo ISIN das Agdes: “BREESGACNORS”
Valor da Distribui¢édo: R$3.031.200.000,00

No contexto da presente Oferta, estima-se que o Preco por A¢éo estara situado entre R$15,50 e R$20,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo poderd, eventualmente, ser fixado em valor
acima ou abaixo desta faixa indicativa.

O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia;

Ao e corregao.

inar esta sujeito a complementag

rios onde os valores mobiliarios da Companhia sejam admitidos & negociacao; e da CVM.
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a; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobil

As informag@es contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comisséao de Valores Mobil

das Instituicdes Participantes da Oferta Brasil

A Environmental ESG Participages S.A. (“Companhia”), em conjunto com o Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”, “Bradesco BBI” ou “Agente Estabilizador”), o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e o UBS Brasil
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“UBS BB" e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e o Santander, os “Coordenadores da Oferta”), estao realizando uma oferta publica de distribuicao primaria de,
inicialmente, 168.400.000 ag¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, todas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames de emisséo da Companhia no Brasil, com esforgos de colocag&o no exterior (“Acdes”
e “Oferta”, respectivamente).

A Oferta seré realizada no Brasil, em mercado de bolsa de valores, sob coordenagéo dos Coordenadores da Oferta, e contara com a participacdo de determinadas instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto & B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3"), convidadas a participar da Oferta, por meio de adesé&o a carta convite a ser disponibilizada pelos Coordenadores da Oferta para efetuar,exclusivamente, esforgos de
colocagéo das Agdes junto a: (i) Acionistas da Ambipar (no &mbito da Oferta Prioritaria (conforme definido abaixo); e (i) Investidores N&o Institucionais (conforme definido neste Prospecto) (“Instituicées Consorciadas” e, em conjunto com
os Coordenadores da Oferta “Instituicées Participantes da Oferta”), observado o disposto na Instrugédo da Comiss&o de Valores Mobilidrios (‘CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") no Oficio-
Circular n® 1/2021-CVM/SRE, de 1° de margo de 2021 ("Oficio-Circular CVM/SRE") e demais normativos aplicaveis, bem como os esforcos de dispersao acionaria previstos no Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento do Novo
Mercado” e “Novo Mercado”, respectivamente) e o disposto no “Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Estruturagéo, Coordenagéo e Distribui¢do de Ofertas Plblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do
de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor, editado pela Associag&o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“Cédigo ANBIMA”).

Simultaneamente, no ambito da Oferta, serdo também realizados, pelo Bradesco Securities Inc., pelo Santander Investment Securities, Inc. e pelo UBS Securities LLC. (em conjunto, “Agentes de Colocag&o Internacional”), em conformidade
com o Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de Colocagéo Internacional (“Contrato de Colocacédo Internacional’): (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente para investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Rule 144A do Securities Act de 1933, editado pela U.S. Securities and Exchange Commission
(“SEC”), conforme alterado (“Securities Act”), em operagdes isentas de registro nos Estados Unidos da América em conformidade com o Securities Act, e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de
quaisquer outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos da América sobre titulos e valores mobiliarios; e (i) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores que sejam considerados nao
residentes ou domiciliados nos Estados Unidos da América ou ndo constituidos de acordo com as leis desse pais (non U.S. Persons), em conformidade com o Regulation S editado pela SEC no ambito do Securities Act, de acordo com a
legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor (os investidores descritos nos itens “i" e “ii” acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”) que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional e/ou pela CVM, sem a necessidade, portanto, da solicitacdo e obtencao de registro de distribuicéo e colocacdo das A¢des em agéncia ou érgéo regulador do mercado de capitais de outro
pais, que n&o o Brasil, inclusive perante a SEC. As Ac¢des que forem objeto de esforgos de venda no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional junto a Investidores Estrangeiros seréo obrigatoriamente subscritas e integralizadas
no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alteradaOs esforgos de colocagéo das Acdes junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior,
seré&o realizados em conformidade com o Contrato de Colocag&o Internacional.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Agdes inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 25.260.000 acoes
ordinarias de emissdo da Companhia, nas mesmas condigdes e pelo mesmo prego das Agdes inicialmente ofertadas (‘Acdes Suplementares”), conforme opgao para distribuicao de tais A¢oes Suplementares a ser outorgada pela Companhia
ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Coordenacéo, Colocacdo e Garantia Firme de Liquidag&o de Acdes Ordinarias de Emissao da Environmental ESG Participacdes S.A. (“Contrato de Colocagéo”), a ser celebrado entre a
Companhia, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente, a B3, opgéo essa a ser exercida nos termos dos normativos aplicaveis, em especial, a Instrugdo CVM 400 (“Opgéo de Acbes Suplementares”). O Agente
Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Colocagéo, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio da negociagéo das acgdes ordinarias de emissdo da Companhia na
B3, inclusive, de exercer a Opcdo de Acdes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apés notificagédo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decis&o de sobrealocacdo das Acdes seja tomada em comum
acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixagdo do Preco por Acdo (conforme definido abaixo). As Acdes (sem considerar as A¢des Suplementares) serdo colocadas pelas Instituicdes
Participantes da Oferta em regime de garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e néo solidaria, de acordo com os limites individuais e demais disposi¢des previstas no Contrato de
Colocacdo. As Acdes que forem objeto de esforgos de colocagéo no exterior pelos Agentes de Colocag&o Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente
nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

As agdes ordinarias de emisséo da Companhia serdo admitidas a negociacao no Novo Mercado, segmento especial de negociagéo de agdes da B3, disciplinado pelo Regulamento do Novo Mercado da B3 (“Regulamento do Novo Mercado”),
sob o cddigo de negociagéo “EESG3".

As Acdes (sem considerar as Agdes Suplementares) serdo colocadas pelas Institui¢des Participantes da Oferta de forma individual e néo solidaria, em regime de garantia firme de liquidacéo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta,
de acordo com os limites individuais e demais disposigdes previstas no Contrato de Colocagé&o e deste Prospecto. As Agdes que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de Colocagéo Internacional junto a Investidores
Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

No contexto da Oferta, estima-se que o prego de subscri¢do ou aquisigéo, conforme o caso, por Agéo estara situado entre R$15,50 e R$20,50 (“Faixa Indicativa”), podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa
(“Preco por Acéo”). Na hipétese de o Prego por Agéo ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, os Pedidos de Reserva serdo normalmente considerados e processados, observada a condigéo de eficacia indicada neste Prospecto. O
Prego por Acéo sera fixado ap6s a apuragéo do resultado do procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil, conduzido pelos Coordenadores da
Oferta, nos termos do Contrato de Colocag&o, e no exterior, pelos Agentes de Colocagéo Internacional, nos termos do Contrato de Colocagéo Internacional, em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44, ambos
da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). O Prego por Agéo sera calculado tendo como parametro as indicagdes de interesse em fungéo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) por A¢des coletada
junto a Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinagéo do Prego por Ag&o € justificada, na medida em que o preco de mercado das Acdes a serem subscritas ou adquiridas sera aferido com a realizagéo do Procedimento
de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas intengdes de investimento no contexto da Oferta, e, portanto, ndo havera diluicéo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos
termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”). Caso nao haja excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Agdes inicialmente ofertadas
(sem considerar as Agdes Suplementares), os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto) poderé&o participar do Procedimento de Bookbuilding até o limite maximo de 20% das Agdes
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Agdes Suplementares). Os Investidores N&o Institucionais n&o participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participardo do processo de
determinagéo do Prego por Agao.

Prego (R$)” Comissdes (R$)?® Recursos Liquidos (R$)2®®
Preco por Acdo 18,00 0,72 17,28
Oferta Primaria 3.031.200.000,00 121.248.000,00 2.909.952.000,00

@ Com base no Prego por Agdo de R$18,00, que é o preco médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se que o Preco por Agéo estara situado entre R$15,50 e R$20,50, ressalvado, no entanto, que o Preco por Agéo podera,
eventualmente, ser fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Abrange as comissdes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar o exercicio da Opgao de Agdes Suplementares.

®  Sem deducdo das despesas da Oferta.

@ Parail Ges sobre as 0es recebidas pelos Coordenadores da Oferta, veja a segéo “Informagées Sobre a Oferta — Custos de Distribuigao”, na pagina 43 deste Prospecto.

A autorizagdo para a realizagao da Oferta, mediante aumento do capital da Companhia, dentro do limite de capital autorizado previsto em seu estatuto social, com a exclus&o do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia,

nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, bem como seus termos e condi¢des, a autorizagéo para a administragdo da Companhia realizar a submisséo do pedido de ades&o da Companhia ao Novo Mercado e a

alteracdo e consolidagdo de seu estatuto social para refletir os ajustes necessarios pelo Novo Mercado, foram aprovados em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 18 de agosto de 2021, cuja ata seré registrada

perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“*JUCESP”) e sera publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (‘DOESP”) e no jornal “O Dia” em 18 de setembro de 2021.

O Preco por Agéo e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado em seu estatuto social, serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia a ser realizada entre a conclusédo

do Procedimento de Bookbuilding e a concesséao dos registros da Oferta pela CVM, cuja ata sera devidamente registrada na JUCESP e publicada em jornal na data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio e no DOESP no dia util

subsequente.

Exceto pelo registro na CVM, a Companhia e os Coordenadores da Oferta ndo pretendem registrar a Oferta ou as A¢des nos Estados Unidos e em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir de 24 de setembro de 2021, para subscrigdo de Ages, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuigdo.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM

COMO SOBRE AS AGOES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A Oferta estéa sujeita & prévia andlise e aprovacao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido perante a CVM em 18 de agosto de 2021.

Este Prospecto Preliminar ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacéo de subscricédo e integralizacdo das Agdes. Ao decidir subscrevere integralizar as Agbes, os potenciais investidores

deverdo realizar sua propria andlise e avaliagdo da situagéo financeira da Companhia, das atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas Agdes.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ESTE PROSPECTO E O FORMULARIO‘DE REFERENCIA DA COMPANHIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGOES “SUMARIO DA COMPANHIA - PRINCIPAIS FATORES

DE RISCO DA COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS ACOES”, A PARTIR DAS PAGINAS 20 E 73, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO E TAMBEM A SECAO “4. FATORES DE RISCO”

DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO DE ACOES QUE

DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Autorregulagio

ANBIMA

Ofertas Publicas.

Coordenadores da Oferta

 bradesco bbi & Santander UBS~ BB

Coordenador Lider e Agente Estabilizador Investment Bank

A data deste Prospecto Preliminar é 17 de setembro de 2021.



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Companhia”, “Environmental ESG Participagbes S.A.” ou “nés”
referem-se, a menos que o contexto determine de forma diversa, a Environmental ESG Participacfes
S.A. e suas subsidiarias, em conjunto, na data deste Prospecto. Os termos indicados abaixo terdo o
significado a eles atribuidos neste Prospecto, conforme aplicavel.

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secao
“Sumario da Oferta”, na pagina 23 deste Prospecto.

Administracao

Administradores

Ambipar

ANBIMA

Assembleia Geral

Auditores Independentes

B3

Banco Central ou BACEN
Bradesco BBI

Brasil ou Pais

Cémara de Arbitragem
do Mercado

CMN

Conselho de Administracdo e Diretoria da Companhia,
considerados em conjunto.

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Companhia.

Ambipar Participagbes e Empreendimentos S.A., sociedade
anbnima, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Pacaembu, n° 1.088, sala 09, Pacaembu,
registrada na CVM sob o n° 02496-1, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 12.648.266/0001-24.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Assembleia geral de acionistas da Companhia.

BDO RCS Auditores Independentes S.S., auditor independente
da Companhia para informacdes contdbeis intermediarias
individuais e consolidadas para o periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2021, as demonstra¢Bes contabeis
individuais e consolidadas do exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020, 2019 e 2018, as demonstracdes contabeis
combinadas dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020,
2019 e 2018, as demonstracdes contabeis combinadas
intermediérias para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho
de 2020 e ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2020 e a BDO Auditores & Consultores Ltda., auditor
independente da Disal Ambiental Holding S.A., para
informacdes contdbeis intermedidrias para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2021 e para as demonstracfes
contébeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco BBI S.A.

Republica Federativa do Brasil.

A cémara de arbitragem prevista no Regulamento da Camara
de Arbitragem do Mercado, instituida pela B3, destinada a atuar

na composicao de conflitos que possam surgir nos segmentos
especiais de listagem da B3.

Conselho Monetario Nacional.



CNPJ/ME

Cddigo ANBIMA

Companhia
Conselho de Administracéo
Conselho Fiscal

Contrato de Participacdo no
Novo Mercado

CO;

CVM

Deliberacédo CVM 476
Diretoria

DOESP

EBITDA

Economia Circular

Estados Unidos

Estatuto Social

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

Cdédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas Estruturacéo,
Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicéo de Valores Mobiliarios,
atualmente em vigor, editado pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Environmental ESG Participagdes S.A.
O conselho de administragdo da Companhia.

O conselho fiscal da Companhia, que até a data deste
Prospecto ndo havia sido instalado.

Contrato de Participacdo no Novo Mercado a ser celebrado
entre, de um lado, a B3 e, de outro, a Companhia, até a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, data na qual o referido
contrato entrard em vigor, por meio do qual a Companhia
aderird ao Novo Mercado. A adeséo ao Novo Mercado pela
Companhia esté sujeita a divulgacao do Anuncio de Inicio.

Dioxido de carbono.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Deliberagcéo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.
A diretoria da Companhia.

Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization) ou LAJIDA (Lucros Antes de Juros, Impostos,
Depreciagbes e Amortizacdes) é uma medi¢cdo ndo contabil
divulgada pela Companhia em consonancia com a Instru¢éo
CVM n° 527/12. O EBITDA representa a gerag&o operacional
de caixa da Companhia, ou seja, indica a capacidade da
empresa em gerar caixa a partir de seus ativos operacionais,
consistindo no lucro liquido adicionado pela despesa de
imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido, pelo
resultado financeiro liquido e pelas despesas com depreciagéo
e amortizacdo. Para mais informacdes, vide item 3.2 do
Formulario de Referéncia.

Implementacdo de tecnologias disruptivas e processos que
permitem tratar e valorizar os residuos em sua origem,
devolvendo-os, sempre que possivel, como matéria-prima para
as cadeias produtivas, buscando um modelo de producéo e
consumo que envolve a partilha, a reutilizacéo, a reparacdo e
a reciclagem de materiais e produtos existentes, prolongando
seu ciclo de vida.

Estados Unidos da América.

Estatuto social da Companhia.



Formulario de Referéncia

GEE
Governo Federal
Instituicdo Escrituradora

Instrugdo CVM 400

Instrucdo CVM 480

JUCESP
Lei 4.131

Lei das Sociedades
por Acbes

Lei do Mercado de Capitais

Margem EBITDA

Novo Mercado

Oferta

Offering Memoranda

PET

Prospecto Definitivo

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM 480, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Gases de efeito estufa.
Governo Federal do Brasil.
Banco Bradesco S.A.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A margem EBITDA é calculada pela divisdo do EBITDA pela
receita operacional liquida. Para mais informacgdes, vide item
3.2 do Formulério de Referéncia.

Segmento especial de listagem da B3 com regras diferenciadas
de governanca corporativa.

A distribuicdo publica priméria de, inicialmente, 168.400.000
AcglOes, a ser realizada no Brasil em mercado de bolsa de
valores, em conformidade com a Instru¢cdo CVM 400, por
intermédio dos Coordenadores da Oferta, incluindo esforcos de
colocacdo de Ac¢des no exterior, a serem realizados pelos
Agentes de Colocagdo Internacional para Investidores
Estrangeiros que invistam no Brasil em conformidade com os
mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo
Banco Central e/ou pela CVM.

Preliminary Offering Memorandum e o Final Offering
Memorandum, conforme definidos no Contrato de Distribuicdo
Internacional, considerados em conjunto.

Polietileno tereftalato.

O Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Priméria de
Acgbes Ordindrias de Emissdo da Environmental ESG
Participagdes S.A. e seus anexos e eventuais aditamentos e/ou
suplementos.

Este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Acdes
Ordinarias de Emissao da Environmental ESG Participacdes
S.A. e seus anexos e eventuais aditamentos e/ou suplementos.



Prospectos

Real, real, reais ou R$

ROIC

Rule 144A

Regulamento de Arbitragem

Regulamento do Novo
Mercado

Regulation S

Resolugdo CMN 4.373

Resolugdo CVM 13

Resolugdo CVM 27

Resolugdo CVM 30

Resolugdo CVM 35

Resolugdo CVM 44
Santander

SEC

Securities Act

UBS BB

O Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar, considerados
em conjunto.

Moeda oficial corrente no Brasil.

O ROIC (Return on Invested Capital) € o lucro liquido
operacional (NOPLAT) dividido pelo capital empregado total da
Companhia, sendo o capital empregado total calculado pela
soma do capital de terceiros e o capital proprio nos ultimos dois
exercicios sociais. Para mais informacdes, vide item 3.2 do
Formulario de Referéncia.

Rule 144A editada ao amparo do Securities Act.

Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida
pela B3, inclusive suas posteriores modificacdes, que disciplina
o procedimento de arbitragem ao qual serdo submetidos todos
os conflitos estabelecidos na clausula compromissoria inserida
no Estatuto Social da Companhia e constante dos termos de
anuéncia dos administradores, membros do Conselho Fiscal e
do acionista controlador.

Regulamento do Novo Mercado editado pela B3, que disciplina
0s requisitos para a negociacdo de valores mobiliarios de
companhias abertas no Novo Mercado, estabelecendo regras
de listagem diferenciadas para essas companhias, seus
administradores e seus acionistas controladores.

Regulation S do Securities Act de 1933, conforme alterada, dos
Estados Unidos.

Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Resolucdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, conforme
alterada.

Resolucdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada.

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada.

Resolucdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021.
Banco Santander (Brasil) S.A.

Securities and Exchange Commission, a comisséo de valores
mobiliarios dos Estados Unidos.

Securities Act de 1933 dos Estados Unidos, conforme alterado.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.



INFORMAGCOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificacdo

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relac6es
com Investidores

Instituic&o Escrituradora

Auditores Independentes

Titulos e Valores Mobiliarios
Emitidos

Jornais nos quais divulga
informacdes

Formulério de Referéncia

Website

Environmental ESG Participacfes S.A., sociedade por acoes,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 09.527.023/0001-23, com seus
atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE
35300412923.

Em fase de obtencdo de registro como emissora de valores
mobiliarios categoria “A” perante a CVM, cujo requerimento foi
apresentado a CVM em 18 de agosto de 2021.

Localizada na cidade de Nova Odessa, Estado de Sao Paulo,
na Rodovia Anhanguera, S/N, Km 120, Galp&o 05, Distrito
Industrial I, CEP 13.380-001.

O Diretor de Relacbes com Investidores é o Sr. Thiago da
Costa Silva. O telefone da Diretoria de Relagdes com
Investidores da Companhia é +55 (19) 98261-0835 e 0 seu
endereco eletrbnico é ri@esgparticipacoes.com.

Banco Bradesco S.A.

BDO RCS Auditores Independentes S.S., auditor independente
da Companhia para informagfes contdbeis intermediarias
individuais e consolidadas para o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2021, as demonstra¢fes contébeis individuais e
consolidadas do exercicios findos em 31 de dezembro de 2020,
2019 e 2018, as demonstracdes contabeis combinadas dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, as
demonstracBes contabeis combinadas intermediarias para o
periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2020 e as
informagfes contabeis pro forma ndo auditadas relativas aos
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021 e ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e a BDO
Auditores & Consultores Ltda., auditor independente da Disal
Ambiental Holding S.A., para informacdes contabeis
intermediérias para o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2021 e para as demonstra¢cdes contabeis do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020.

As Acdes serdo listadas no Novo Mercado sob o cdédigo
“EESG3”, a partir do primeiro dia util imediatamente posterior a
publicacao do Andncio de Inicio.

As informacdes referentes a Companhia séo divulgadas no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “O Dia”.

InformacBes detalhadas sobre a Companhia, seus negdcios e
operacdes poderao ser encontradas no Formulario de Referéncia.

ri.esgparticipacoes.com. As informagfes constantes no website
da Companhia ndo séo parte integrante deste Prospecto e ndo
estdo a ele incorporadas por referéncia.



CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragdes futuras, principalmente, nas se¢des “Sumario
da Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Agdes”, a partir das paginas 20 e 73, respectivamente, deste
Prospecto, bem como nos itens “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do Emissor” e
“10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Essas consideracdes sobre estimativas e declaracfes futuras se basearam, principalmente, nas
expectativas atuais da Companhia sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam seu
setor de atuacdo, sua participacdo de mercado, sua reputacdo, seus negoécios, sua situacdo
financeira, o resultado das suas operacdes, suas margens e/ou seu fluxo de caixa. Embora a
Companhia acredite que essas estimativas e declaracdes futuras sejam baseadas em premissas
razodaveis, elas estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e foram efetuadas somente com base
nas informacg@es de que dispomos atualmente.

Além de outros itens discutidos em outras sec¢des deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes ndo ocorram. Tais riscos e incertezas incluem,
entre outras situagdes, as seguintes:

e intervencdes governamentais, resultando em altera¢éo na economia, tributos, tarifas, ambiente
regulatério ou regulamentacdo ambiental no Brasil;

e alteracdes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacdo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional e confian¢ca do consumidor;

e impossibilidade ou dificuldade de viabilizagdo e implantacdo de novos projetos de
desenvolvimentoe comercializacio de produtos e servigos;

e atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo ou execugcdo de nossos
projetos;

e aumento de custos, incluindo, mas néo se limitando aos custos: (i) de operagdo e manutencao;
(i) encargos regulatérios e ambientais; e (i) contribuicdes, taxas e impostos;

e nossa capacidade de obter, manter e renovar as autorizagbes e licencas governamentais
aplicaveis, inclusive ambientais que viabilizem nossos projetos;

o fatores negativos ou tendéncias que podem afetar nossos negdcios, participacdo no mercado,
condicéo financeira, liquidez ou resultados de nossas operacdes;

e nosso nivel de capitalizagcdo e endividamento e nossa capacidade de contratar novos
financiamentos e executar 0 nosso plano de expansao;

e o impacto da pandemia de COVID-19 nas condi¢cdes econdmicas gerais e de negdcios no Brazil
e no mundo e quaisquer medidas impostas por autoridades governamentais para combaté-lo;

e a nossa capacidade de implementar de manera pontual e eficiente quaisquer medidas
necessarias para responder a pandemia de COVID-19 ou reduzir os seus impactos nos nossos
negocios, operacoes, fluxo de caixa, perspectivas, liquidez ou condicao financeira;

e a nossa capacidade para para prever de forma eficiente e responder a mudancgas pontuais ou
permanentes no comportamento dos nossos clientes decorrentes da pandemia de COVID-19,
mesmo apods a pandemia ser efetivamente controlada; e



o fatores de risco discutidos nas sec¢des “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco
relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes”, a partir das
paginas 20 e 73, respectivamente, deste Prospecto, bem como na sec¢ao “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas podem causar resultados
gue podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas
sobre o futuro. As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para o futuro.
Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, de forma que a Companhia ndo
pode assegurar que atualizard ou revisara quaisquer dessas estimativas em razdo da
disponibilizacdo de novas informacdes, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer garantia de um desempenho
futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes
das expectativas descritas nas estimativas e declara¢des futuras constantes neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condi¢cbes da
situacéo financeira futura da Companhia e de seus resultados operacionais futuros, sua participacao
e posicdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferengas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
Companhia. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma deciséo de investimento deve
ser tomada somente baseada nas estimativas e declara¢gfes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA COMPANHIA E PODERAO LEVAR A
RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS
DECLARACOES E ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE
APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A COMPANHIA E OS
COORDENADORES DA OFERTA NAO ASSUMEM A OBRIGACAO DE ATUALIZAR
PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARACOES
FUTURAS EM RAZAO DA DISPONIBILIZACAO DE NOVA INFORMACAO, OCORRENCIA DE
EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE
DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE
CONTROLE OU PREVISAO DA COMPANHIA.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia podem ter
sido, em alguns casos, arredondados para nimeros inteiros.



SUMARIO DA COMPANHIA

APRESENTAMOS A SEGUIR UM SUMARIO DA NOSSA OPERAGAO, INCLUINDO INFORMAGCOES
OPERACIONAIS E FINANCEIRAS, VANTAGENS COMPETITIVAS E ESTRATEGIAS DE NEGOCIO. ESTE
SUMARIO E APENAS UM RESUMO, NAO CONTENDO TODAS AS INFORMAGOES QUE UM POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO EM NOSSAS
ACOES. INFORMACOES COMPLETAS SOBRE NOS CONSTAM DO FORMULARIO DE REFERENCIA A
PARTIR DA PAGINA 677 BEM COMO NAS DEMONSTRACOES CONTABEIS ANEXAS A ESTE PROSPECTO
A PARTIR DA PAGINA 143. LEIA ESTE PROSPECTO E SEUS RESPECTIVOS ANEXOS, INCLUINDO O
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

ANTES DE TOMAR SUA DECISAO EM INVESTIR EM NOSSAS AGCOES, O INVESTIDOR DEVE LER,
CUIDADOSA E ATENCIOSAMENTE, TODO ESTE PROSPECTO E EM SEUS ANEXOS, INCLUINDO AS
INFORMAGOES CONTIDAS NAS SEGOES “CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS
SOBRE O FUTURO”, “PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A COMPANHIA” E “FATORES DE
RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS AGOES”, CONSTANTES NAS PAGINAS 6, 20 E 73 DESTE
PROSPECTO, ALEM DO FORMULARIO DE REFERENCIA, A PARTIR DA PAGINA 677, ENFATIZANDO AS
SEGCOES “4. FATORES DE RISCO”, “5. GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS” E “10.
COMENTARIOS DOS DIRETORES”, BEM COMO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RESPECTIVAS
NOTAS EXPLICATIVAS A PARTIR DA PAGINA 143, PARA UM ENTENDIMENTO DETALHADO DOS NOSSOS
NEGOCIOS E DA OFERTA PROPRIAMENTE DITA. SALVO INDICAGAO EM CONTRARIO, OS TERMOS “NOS”,
“NOS”, “NOSSOS/NOSSAS” E “COMPANHIA” REFEREM-SE A ENVIRONMENTAL ESG PARTICIPACOES
S.A., BEM COMO SUAS CONTROLADAS E SUBSIDIARIAS.

Somos uma companhia de solugdes ambientais, que oferece uma plataforma completa para a valorizacéo de
residuos industriais, pds-consumo, reciclagem, coprocessamento, manufatura reversa e outros servigos relacionados
a gestéo de residuos, todos focados na economia circular e nos principios ambiental, social e governanca (ASG ou
ESG — Environmental, Social and Governance, em inglés). Somos geradores de créditos de carbono devido a
natureza de nossas atividades, de forma sistémica e recorrente, seja na valorizacéo de residuos, seja nos processos
de reciclagem e p6s consumo e, ainda, na manutencéo e preservacdo de florestas nativas.

Fazemos parte do grupo AMBIPAR, fundado em 1995, do qual o Sr. Tercio Borlenghi Junior, atual Presidente do
Conselho de Administragéo da AMBIPAR e nosso acionista controlador, passou a integrar em 1998.

Nosso propésito é ajudar nossos clientes, mediante dedicacéo aos processos de valorizagdo de residuos e suas
transformacdes para o retorno a cadeia produtiva e, assim, cuidar do planeta. Contamos com um centro de pesquisa
e tecnologia de primeira linha focado nesse propdsito, no qual ja alcangamos resultados positivos em trazer solugdes
de sustentabilidade para diversos setores: papel e celulose, farmacéutico, cosméticos, bebidas e alimentos e
embalagens de pdés consumo. Temos atuagdo de destaque no Brasil e recentemente iniciamos nossa expansao
internacional com a entrada nos mercados do Chile, Peru e Paraguai.

Nosso centro de pesquisa e tecnologia possui 18 (dezoito) patente e pedidos de registro de patentes, e 25 (vinte e
cinco) prémios de inovagao em sustentabilidade, dentre os quais se destacam “Prémio FIESP de Mérito Ambiental”
(2016, 2017 e 2018), “Prémio da Camara Brasileira da Industria da Construgéo de Inovagéo e Sustentabilidade” (2014
e 2019) e “12 Bolsa Internacional de Negdcios de Economia Verde BM&FBOVESPA 2011”, e Prémio Best for the
World - B Corp (anos 2018, 2019 e 2021), na categoria Environmental. Além dos prémios de inovacéo, em 2021 a
AMBIPAR obteve nota maxima no indice “RepRisk”, indice de risco reputacional utilizado pela Nasdaq, principal bolsa
de tecnologia dos Estados Unidos.

ECOSSISTEMA DE PROPOSTA DE VALOR

Engajamento e 1 5 Design e
conhecimento ® ® transformacao

Logistica
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Estratégia Novo
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Acreditamos que a perenidade e 0 sucesso dos nossos negdcios se devem ao nosso propoésito de oferecer solugdes
que consideramos completas, inovadoras e tecnoldgicas na gestéo de residuos, as quais possuem potencial de gerar
valor e preservar o meio ambiente para as futuras geragées.

Oferecemos solugdes customizadas as necessidades de cada um de nossos clientes, visando a implementacéo de
tecnologias disruptivas e processos que permitem tratar e valorizar os residuos em sua origem, devolvendo-os,
sempre que possivel, como matéria-prima para as cadeias produtivas, buscando um modelo de produgéo e consumo
que envolve a partilha, a reutilizagcdo, a reparacéo e a reciclagem de materiais e produtos existentes, prolongando
seu ciclo de vida (“Economia Circular”). Ao reincorporar os residuos aos processos produtivos, nossos clientes
tendem a melhorar seus indices de sustentabilidade e poupam recursos financeiros e naturais importantes para as
mudangas climaticas do planeta.

Engajados no combate ao aquecimento global, focamos em processos que possibilitam a reducéo das emissdes de
gases de efeito estufa (“GEE”) da atmosfera, como o didxido de carbono (“CO2"), pela industria e comércio, buscando
beneficiar a populagdo mundial, além de criar e implementar formas que possibilitam a valorizagdo dos residuos.
Ainda, investimos em projetos de conservacéo, reflorestamento e restauracéo, bem como manejo agropecuério
sustentavel, os quais geram créditos de carbono, o que nos possibilita, também, rentabilizar os nossos negécios com
a comercializacéo desses créditos.

Como complemento de nosso portfolio de solugbes ambientais, adquirimos, recentemente, empresas nacionais e
estrangeiras, conforme abaixo destacado, focadas em diversos setores ligados a nossa atua¢do, como cumprimento
de obrigacdes legais (incluindo as relacionadas a compliance) e softwares socioambientais com inteligéncia artificial,
processos digitais de rastreabilidade de residuos, auditorias ambientais, treinamentos na implantagcdo da agenda
ESG, valorizagdo de residuos complexos, especialmente plasticos de embalagens flexiveis, fabricagéo de produtos
reciclados, tecnologia em servicos de recuperagdo de poli etileno tereftalato (“PET”), maquinas coletoras para
embalagens reciclaveis pds consumo, reaproveitamento dos rejeitos de producdo do setor de mineracéo,
desenvolvimento de projetos de REDD+ (Redugdo da Emissdes por Desmatamento e Degradagédo Florestal) e
programas de carbono Nature-Based Solutions (NBS).

VISAO GERAL DOS RAMOS DE ATUACAO
¢y ambipar
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Fonte: Companhia

Em linha com a nossa estratégia de expandir internacionalmente nossos negdécios, iniciamos um processo de
internacionalizacéo, realizando a aquisicdo de 100% (cem por cento) do capital da DISAL, importante player de
gerenciamento de residuos na Ameérica Latina, sinérgica e complementar aos servicos e tecnologias ja
implementadas no Brasil. Acreditamos que, por meio desta aquisicao, passamos a figurar dentre as mais importantes
empresas do setor de solugdes ambientais da América Latina, com uma plataforma de valoriza¢&o de residuos,
Economia Circular e geracéo de crédito de carbono. Isso porque a aquisi¢éo ird nos propiciar: (i) aumentar o portfélio
de servigos com know-how estratégico associado a uma marca forte; (i) cross-selling para multinacionais presentes
em diversas regides; (iii) prestar servicos em segmentos ainda ndo explorados pela Companhia, como papel e
celulose; (iv) oferecer solucBes de recuperacéo de residuos pds-consumo, criando matérias-primas para a industria
petroquimica; e (v) gerar créditos de carbono certificados. Além de gerar sinergias importantes como: (i) pipeline
maduro de projetos de greenfield com foco em econdmica circular; (i) pipeline de M&A robusto, focado em portfélio
de solugBes e expanséo geografica, contando atualmente com diversas oportunidades mapeadas, em negociagdes
ou em estagio final; e (iii) possibilidade de expansao de margem por meio de processos de melhoria de eficiéncia,
diluicdo de custos de vendas, gerais e administrativos e migra¢éo para negécios mais lucrativos.

Os nossos clientes incluem empresas de grande renome na América Latina, especialmente nos setores de
infraestrutura, mineradoras, fertilizantes, papel e celulose, acUcar e etanol e indUstrias no geral. Nossos contratos com



clientes possuem, em média, uma duragdo de 5 (cinco) anos, o que nos permite estabelecer relagdes rentaveis de
longo prazo. A receita liquida pro forma referente ao primeiro semestre de 2021 anualizado proveniente de clientes
nacionais corresponde a 53% (cinquenta e trés) e os clientes da América Latina respondem por 47% (quarenta e sete
por cento) da receita liquida da Companhia. Com isso, temos uma diversificacdo importante em nosso portfolio:
nossos 15 (quinze) principais clientes, juntos, representam menos de 20% (vinte por cento) do nosso faturamento,
percentual que deve cair ainda mais com o ganho de escala esperado por nés e aquisi¢éo de novos clientes.

VISAO GERAL DO PORTFOLIO DE CLIENTES
Baixa Concentracdo de Receita por Cliente
w 20%
17%

13%

sAté5anos ®=5-10anos =10 anos 5 maiores 10 maiores 15 maiores
v A maioria dos nossos relacionamentos sdo de longa duragéo, v A concentrago de clientes tende a diminuir a medida que a
evidenciando a qualidade dos nossos servigos Companhia ganha escala
v' Taxas de churninsignificantes v Todos os clientes sdo companhias privadas

Impactos significativos em execuc¢do de contratos de longa duracdo

Fonte: Companhia

Entendemos que nossa alta qualidade de servigos, portfélio completo e foco dedicado em ESG s&o fatores de grande
importancia na taxa de renovacéo de contratos e longo prazo médio de relacionamento de nossos clientes conosco.

Em 30 de junho de 2021, nosso time era composto por mais de 6.700 colaboradores e estavamos presentes em
todas as regifes do Brasil e no Chile, Peru e Paraguai, com aproximadamente 108 contratos ativos de gerenciamento
total de residuos, sendo 75 deles no Brasil e 33 na América Latina, o que representou um aumento de 9x em relacdo
a 2018, os quais estédo detalhados na tabela abaixo. Se considerarmos apenas o crescimento organico, tivemos um
crescimento de 79%, comparando 25 contratos em 30 de junho de 2021 com 14 em 2019. Como resultado do
desenvolvimento bem-sucedido das nossas operagfes e expanséo dos negdcios internacionalmente, no periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2021, alcancamos uma receita liquida pro forma néo auditada de R$590,3
milhdes e um EBITDA pro forma ndo auditado de R$139,8 milhdes. Em 31 de dezembro de 2020, alcangamos uma
receita liquida pro forma ndo auditada de R$979,9 milhdes um EBITDA pro forma ndo auditado de R$217,9 milhdes.

EVOLUGAO DO NUMERO DE CONTRATOS DE GESTAO DE RESIDUOS

Ambipar Environment 11 14 20 25
Disal — — 34 33
Metal Ar — — 6 6
AFC — — — 44
Total de Contratos 11 14 60 108
Fonte: Companhia
NOSSAS ATIVIDADES

Atuamos em solugdes ambientais focadas na Economia Circular e orientadas por praticas ESG, oferecendo um
escopo completo de solugdes para os clientes, o qual tem expandido consistentemente desde o IPO da AMBIPAR
em 2020. Nossas operacfes seguem processos estruturados e sofreram acréscimos relevantes apos o IPO de nossa
controladora, conforme detalhado a seguir:
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Fonte: Companhia

Rastreabilidade, consultoria e auditoria de software de Inteligéncia Attificial: Por meio da prestagdo de servicos
de consultoria e auditoria em compliance, promovemos a seguranca das operacdes de nossos clientes e
ajudamos a evitar que sofram penalidades ou multas em decorréncia da extensa legislacdo socioambiental
brasileira incidente sobre suas respectivas atividades. Mediante o oferecimento de solugdes no segmento de
gestdo integrada com foco em ESG, assim como de softwares e treinamentos voltados para a profissionalizagao
do mercado ESG, ajudamos nossos clientes a implementar uma agenda de sustentabilidade e validamos suas
acdes sustentaveis.

Gestéo de residuos com foco na industria de mineracéo: Os processos de perfuracdo da indUstria de mineragao
(exploragao de calcéario, minério de ferro entre outros) geram uma grande quantidade de materiais inserviveis
(estéreis). Nossos processos de valorizagdo visam reinserir esses materiais em novos mercados e em outros
negocios como matéria-prima.

Valorizacdo de residuos, coprocessamento, blending e aluguel de equipamentos: A valorizacdo de residuos
atende a demanda de mercado sobre como tratar os residuos, transformando-os em matéria prima ou
subprodutos. Por meio da nossa area de PD&I, auxiliamos nossos clientes com estudos de viabilidade e no
desenvolvimento de tecnologias para o reaproveitamento total desses residuos. Nossas equipes técnicas
operacionais realizam o dimensionamento e elaboracdo de projetos on site de unidades de valorizacéo de
residuos. Temos em nosso portfélio a elaboracéo e execucéo de projetos de plataformas de compostagem de
residuos organicos, organicos-minerais, industriais e usinas de beneficiamento de residuos minerais.

Coleta de residuos (inclusive industriais), condicionamento, descontaminacéo e blending: Possuimos uma frota
especializada para o transporte de diversos tipos de residuos, sejam eles solidos, liquidos, a granel ou
fracionados, provenientes da geracéo de residuos da industria e comércio, em especial os contaminados com
Oleos lubrificantes. Estes residuos sdo transportados para centros de valorizagao de residuos, onde realizamos
0 beneficiamento dos materiais.

Solugdes ecossistémicas pds-consumo: Sob o conceito da Economia Circular, realizamos consultorias técnicas
e transformamos residuos plasticos pds-consumo em (a) matéria-prima para industrias quimicas; e (b) produtos
reciclados (lonas, bancos, utensilios). Atuamos em parceria com cooperativas de catadores e cooperados para
transformar residuos em matérias-primas ou novos produtos reciclados.

Gestéo de gases do efeito estufa, originacdo de créditos de carbono e operagfes envolvendo corretagem de
Reserva Legal: Somos, pela natureza de nossas atividades, geradores de crédito de carbono através de: (a)
processos de valorizagao de residuos, com a criagéo de produtos como o Ecosolo (condicionador de solos), que
reduzem as emissdes de carbono em duas etapas: (i) processamento de residuos organicos e (i) implementacéo
de agricultura regenerativa capturando COz da atmosfera; (b) reciclagem ou reaproveitamento dos residuos
como matéria-prima a cadeia produtiva (Economia Circular/logistica reversa), como, por exemplo, plasticos,
vidros, metais e outros materiais; (c) substituicdo de matriz energética em plantas de coprocessamento; ou (d)
Nature-Based Solutions (Solu¢des Baseadas na Natureza), conceito que inclui: (i) Reducédo de Emissdes de
Desmatamento e Degradacéo Florestal (REDD+), abordagem que gera créditos de carbono por meio de a¢des
de combate ao desmatamento e a degradacdo florestal combinado com atividades sociais de clima e
biodiversidade, o que preserva e aumenta estoques de carbono florestal, além de garantir o manejo sustentavel
de florestas; (ii) gestdo agropecuéria (ALM), abordagem que gera créditos em areas de produgéo agricola e
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pecuaria, melhorando a qualidade e o armazenamento de carbono no solo; (iii) reflorestamento (ARR),
abordagem que gera créditos de carbono por plantio de novas arvores em areas onde néo havia floresta
(afforestation) e regeneracdo em areas onde houve desmatamento (reforestation), recuperando ou criando uma
nova floresta, o que acumula carbono na biomassa, melhora a qualidade ambiental de fazendas e garante maior
produtividade; e (iv) compensacéo de reserva legal (CRL) para propriedades rurais que tém déficit de Reserva
Legal e ndo estéo de acordo com o novo Codigo Florestal, a CRL é uma solugao que endereca o problema sem
perda de area produtiva.

e Logistica reversa: Aplicando o conceito da Economia Circular, oferecemos o servigo de logistica reversa na
desmontagem e descaracterizagdo de produtos para fins de reutilizago, reciclagem e venda de sucata, com
protecdo da marca de nossos clientes. Nossas unidades de manufatura reversa processam os residuos de
acordo com as suas caracteristicas principais na desmontagem, segregacéo, reciclagem e reutilizagdo de
materiais, tal como a diviséo entre linha branca (geladeiras, freezers, maquinas de lavar, e outros), linha marrom
(televisores, projetores, e outros), linha azul (pequenos eletrodomésticos), linha verde (microcomputadores,
laptops, celulares, e outros), fraldas e absorventes, residuos obsoletos, residuos inserviveis ou fora de
especificacdo e embalagens (bebidas, cosméticos, e outros). Somado a isso, contamos com operacgdes de
logistica reversa bem estruturadas com os mercados de fabricantes, importadores, distribuidores e comerciantes
de pilhas e baterias e produtos eletroeletronicos.

e  Coprocessamento: Possuimos diversas plantas de blendagem de residuos contaminados com 6leos, solventes
e graxas que possuem grande poder calorifico e sdo utilizados em fornos de cimenteiras para substituicdo de
combustiveis fosseis (carvdo COQUE) gerando energia a base de tais residuos.

e Projetos ambientais: A nossa equipe de engenharia propicia projetos técnicos para servicos de desassoreamento
de corpos hidricos, remediacéo de &reas contaminadas, constru¢éo para operagao de patios de compostagem
e outros projetos técnicos de solugdes ambientais.

e Produtos ambientais: Nossa equipe de PD&l desenvolve produtos inovadores com base em residuos
processados e valorizados. Por meio desse servico, foram desenvolvidos produtos de alta qualidade, com
patentes registradas no Brasil e prémios de inovagdo, conforme mencionado acima. O primeiro exemplo de
produto ambiental é o Ecosolo, adubo organico elaborado a partir de residuos da industria de papel e celulose.
O resultado € um condicionador de solo, ja registrado no Ministério da Agricultura (MAPA), tendo recebido
certificacdo do Instituto Biodinamico (IBD), maior certificador de produtos organicos e sustentaveis da América
Latina, como insumo aprovado e da ECOCERT, organismo de inspegdo e certificacdo, como insumo de
utilizacéo apropriada na produgao organica. Em 2020, foi iniciado um trabalho de certificacéo para geracéo de
créditos de carbono a partir do Ecosolo, junto a produtores rurais. Outros exemplos de produtos ambientais sdo:
(a) sabonete e shampoo de colageno, que surgiram a partir da valorizagdo de residuos de encapsuladores de
vitaminas e medicamentos gerados pela indUstria farmacéutica, até entdo destinados a aterros; (b) Ecoalcool, o
qual surgiu por meio da valorizacéo e transformagao dos residuos de agucar e graos como milho e soja em alcool
etilico, sendo utilizado em aromatizantes e esséncias; (c) Ecobase, elaborado a partir de residuos minerais da
industria de papel e celulose que seriam destinados para aterros sanitarios, podendo ser utilizado na producéo
de artefatos cimenticios para construcéo civil servindo de sub-base de estradas rurais. Possui certificacéo de
qualidade em resisténcia e permite a permeabilizacéo da dgua para o solo.

e Tratamento e Descarte de Residuos: Para os pequenos volumes de residuos, cuja valorizagcdo ndo tenha
viabilidade técnica, é realizada a disposi¢ao final em locais apropriados e certificados pelos 6rgaos ambientais.
Ao final de todo o processo, € disponibilizado ao cliente um certificado de rastreabilidade dos residuos,
assegurando a transparéncia das etapas dos processos e quantidades geradas.

Nossas atividades ndo séo interdependentes, o que significa que podemos adaptar o portflio de solugdes oferecidas,
conforme a necessidade do cliente de cada setor, como demonstrado abaixo:
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PERFIL DE PENETRAGAO DAS SOLUGOES POR SETOR
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Fonte: Companhia

Devido a nossa complementariedade de solu¢des e amplo portfolio, nossos clientes tiveram crescimento de receita
ao longo dos anos, como demonstrado na tabela a seguir, a qual mostra a evolugdo da receita em base 100,
considerado o més de junho de cada ano:

Cliente 1 100 104 183 35%
Cliente 2 100 153 225 50%
Cliente 3 100 105 213 46%
Cliente 4 100 101 415 103%
Fonte: Companhia
NOSSAS AQUISICOES

Nossa estratégia de aquisi¢cBes envolve a escolha de empresas que tenham complementariedade de portfolio (ou seja,
agreguem e inovem em tecnologia, com novos produtos, servi¢os e solugBes no nosso setor) ou em novas geografias,
utilizando nossa vantagem como ocupante inicial do segmento de mercado para evitar disputas de prego. Desde o IPO
da AMBIPAR em 2020, realizamos onze aquisi¢des, adicionando 83 contratos ativos, e, com isso, hdo sé continuamos
a aumentar nosso portfolio, mas também criamos verticais de novos produtos a serem oferecidos aos nossos clientes.
Para a realizacédo de tais aquisi¢des, incorremos em custos e despesas extraordinarias, motivo pelo qual captamos
recursos junto a instituig6es financeiras, aumentando o nosso endividamento. Nao obstante, parte dos recursos captados
na oferta seréo utilizados para financiamento de futuras aquisi¢cBes e parte para refor¢o de capital de giro. Para mais
informagoes, vide sec¢do “Destinacdo de Recursos” na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Além do racional estratégico envolvido nas aquisices, também realizamos uma avaliagéo criteriosa no que se refere
a credibilidade, compliance, respeito aos direitos humanos e do meio ambiente e a agenda ESG, além do
cumprimento de obrigagcdes contabeis, tributarias, socioambientais, financeiras e legais. Atualmente, contamos com
diversas oportunidades de aquisicbes mapeadas, focadas nas unidades de negdcio de gestdo de residuos, pos-
consumo, crédito de carbono e demais solugées.

Abaixo a lista das principais empresas que adquirimos ao longo de nossa histoéria:

1) Ambipar Reverse Manufacturing (antiga Descarte Certo): Recebe produtos acabados pdés-indistria e pés-
consumo através de logistica reversa e faz a desmontagem e direcionamento dos residuos gerados como
matéria prima, protegendo a marca do cliente.

2) Ambipar Compliance Solutions (antiga Ambito): Com presenca no mercado ha mais de 25 anos, esta focada na
consultoria e auditoria de atendimento a compliance (apontamento de requisitos legais apliciveis ao meio
ambiente, seguranca do trabalho, gestéo energética, trabalhista, seguranga da informacéo, florestal e qualidade),
através de softwares inteligentes e integrados, que auxiliam a gestéo de ESG das empresas.

3) Ambipar Green Tech (antiga Verde Ghaia): H4 mais de 21 anos no mercado, atua no segmento de solugées em
sistemas de gestéo integrada, softwares para a manutencéo de projetos, auditorias de legislacéo e treinamentos
voltados para a profissionalizagdo, com foco nas praticas ESG.

4) Ambipar Coprocessing (antiga Revalore): Adquirida em junho de 2020, atua na area de solucGes para residuos
com modelos de coprocessamento.
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5) Ambipar Nordeste (antiga AFC): Com 10 (dez) anos de mercado, iniciou suas atividades com uma central de
tratamento de efluentes no Complexo Portuario de Suape (Pernambuco) e atualmente tem em seu portfélio o
gerenciamento de residuos industriais, com foco na regido Nordeste do Brasil. Em 2021, a Ambipar Nordeste
adquiriu a Ecoldgica Nordeste, com atuagdo no mercado desde 2013 e duas unidades de triturac&o e blendagem
de residuos para coprocessamento.

6) Metal Ar: Atua hd 54 anos no gerenciamento, movimentagdo e tratamento de residuos, coprocessamento,
perfuragdo, carregamento e transporte de rocha com foco principal no setor de mineragao. Possui sistema proprio
de gerenciamento de mina, equipamentos com tecnologias especificas para eficiéncia, seguranga e qualidade
das operagoes.

7) DISAL: Empresa relevante no gerenciamento de residuos na América Latina, com mais de 40 anos de operagéo,
atendendo clientes no Chile, Peru e Paraguai, atende empresas blue chips, prestando servigos nas maiores
minas de cobre das referidas regides. A DISAL oferece servicos de gestéo total de residuos, dentre eles coleta,
gerenciamento, rastreamento e reporte de todos os fluxos de residuos e venda de materiais recuperados para
os clientes, como também outros servicos ambientais, sendo eles estagbes de tratamento de &gua,
abastecimento de agua, controle de poeira e aluguel de banheiros quimicos.

8) Centroeste: Adquirida em maio de 2021, atua ha 14 anos no gerenciamento e tratamento de residuos perigosos,
nao perigosos, reciclaveis e compostagem. E relevante no mercado do Mato Grosso, onde possui trés bases
operacionais, situadas em Cuiaba, Rondondpolis e Sinop.

9) Boomera Ambipar: A Boomera Ambipar tem como principal foco servir grandes industrias oferecendo solucdes
de pds-consumo para empresas industriais, a Boomera Ambipar oferece acesso a materiais pos-consumo como
Resina Pos-Consumo (“RPC”), produtos verticalizados feitos de RPC, logistica reversa, além de prover agdes
ambientais para divulgagao para stakeholders e sociedade. A empresa oferece solugdes para o cumprimento da
Politica Nacional de Residuos Sdlidos (‘PNRS”), a qual determina que o volume reciclado deve atingir 22% em
2022, 45% em 2025 e 70% em 2030. Esperamos que a combinagéo do crescimento do mercado de reciclaveis,
as diretrizes da PNRS e a presséo da sociedade por solu¢cdes mais ecoldgicas impulsionem o crescimento da
Boomera nos proximos anos, aumentando ainda mais a quantidade de plasticos processados pela empresa,
gue possui capacidade instalada de 12 mil toneladas.

VISAO GERAL DA BOOMERA AMBIPAR
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Fonte: Companhia

10) Biofilica Ambipar: Objetiva realizar a geragao e comercializagdo de créditos de carbono com base em Nature-
Based Solutions (Solugdes Baseadas na Natureza). A empresa desenvolve projetos de crédito de carbono no
Brasil e oferece solugGes completas para gestéo de gases do efeito estufa, além de realizar a comercializacéo e
originagdo. Além disso, a empresa atua no mercado de corretagem de Reserva Legal, um mercado ainda
incipiente, porém escalavel. A empresa também promove a redugdo do desmatamento, reflorestamento e
revegetacdo, valoriza florestas em pé e seus servigos ambientais, protege a biodiversidade e promove a redugéo
das emissdes de carbono. Além disso, a Biofilica investe em pesquisa cientifica e no desenvolvimento
socioecondmico das comunidades que vivem nessas areas. Para geracdo dos créditos de carbono, a Biofilica
desenvolve projetos que sao certificados pela Verified Carbon Standard e pela Climate, Community & Biodiversity
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Standards através da Verra e faz parte do IETA. Atualmente, a empresa conta com um total de 05 projetos
registrados no Verra e possui outros projetos em desenvolvimento. Dentre seus clientes, a Biofilica atende
diversos setores como Papel & Celulose, Bens de Consumo, Varejistas, Bancos, Petréleo e Gas, Servicos
Financeiros, Transporte & Logistica e Utilidades Publicas. Dentre as principais vantagens competitivas da
empresa, destacam-se: experiencia técnica, foco no bioma Amazbénico, modelo escalavel e com baixa
necessidade de ativos pioneirismo.

11) Drypol Ambipar Environmental PET Solution (antiga Drypol): Atuante ha 19 anos no mercado do plastico, iniciou
suas atividades reciclando o polietileno tereftalato (PET) e hoje, transforma o PET em pré-formas para embalagens
de higiene e limpeza em geral, utilizando-se de tecnologia de ponta em todo 0 seu processo produtivo.

12) Ambipar Boomera Environmental Machines (antiga Triciclo): Empresa que criou um sistema de monetizagéo de
residuos vinculado a maquinas de coleta e um programa de beneficios, fidelidade, marketing, e controle em tempo
real. Criou trés produtos (ecopontos digitais): a Retorna Machine (coletora de embalagens pds-consumo), a Recicla
Pharma (coletora de medicamentos vencidos ou em desuso) e o Deixaki (sistema automatizado drop and go para
coleta de reciclaveis em grande volume). Estes produtos sao vinculados a um Unico sistema e concedem créditos
ao usuario para uso no transporte publico, descontos em conta de energia, acesso a cultura e outros.

Acreditamos que esse historico de desenvolvimento de servi¢os e produtos aliado as recentes aquisi¢cdes nos tornam
uma das principais empresas na prestacdo de servicos ambientais para clientes privados e no oferecimento de
solugdes completas e inovadoras em solucdes e valorizagao de residuos.

INFORMACOES FINANCEIRAS E OPERACIONAIS SELECIONADAS

Crescemos de maneira consistente, com CAGR de 24,3% da receita operacional liquida combinada entre 31 de
dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2020, sendo que 19,1% de forma orgénica, no mesmo periodo. O CAGR
da receita operacional liquida da Companhia entre 2018 ao primeiro semestre de 2021, em bases anualizadas,
corresponde a 76%. Além disso, acreditamos que obtivemos sucesso na integracdo e captura das sinergias
operacionais, comerciais e administrativas nas nossas recentes aquisi¢cdes, alavancando nosso crescimento com
incremento da nossa margem operacional. Se considerarmos as demonstrac8es contabeis pro forma nao auditadas
referentes a 31 de dezembro de 2020, apresentamos um crescimento com CAGR de 111,9% da receita operacional
liquida entre 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2020.

Por fim, devido ao nosso modelo de contratagdo, (i) 0 desembolso de caixa (CAPEX) comega apenas apos a
assinatura dos contratos definitivos com os clientes, (ii) a precificacdo dos servigos é feita de maneira adequada para
promover taxas de retorno atrativas, e (iiij) a média da taxa interna de retorno (IRR) target de cada projeto é 24,7%, o
que nos permite obter um equilibrio superavitario entre CAPEX, custos, montantes recebidos no &mbito dos contratos,
venda de ativos e capital de giro.

A tabela a seguir ilustra a evolugdo de nossos resultados operacionais e financeiros ao longo dos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2019 e 2020, bem como nos periodos de seis meses findo em 30 de junho
de 2021 e 2020:

Exercicio social encerrado em 31 de

Periodo de doze meses findo em Periodo de seis meses findo em

(Em R$ mil, exceto %) 30dejunho de 30dejunho de dezembro de

20210 2021 2020 2020 2019 2018
Receita Operacional Liquida 475.831 283.954 145.451 337.328 258.546 218.219
EBITDA® 128.804 79.342 42514 91.976 71.784 48.297
Margem EBITDA® 27,1% 27,9% 29,2% 27,3% 27,8% 22,1%
Receita Operacional Liquida 500.269 na 979.919 na na
Proforma ndo auditada n/a
EBITDA Pro forma  ndo na 139.801 na 217.868 na na
auditada
M~argem‘ EBITDA Pro forma n/a 23,7% n/a 22,2% n/a n/a
ndo auditada
ROICY 13,2% n/a n/a 14,1% 16,4% 13,8%
Divida Bancéria Liquida n/a 1.348.781 n/a 77.919 137.536 104.113
NUmero de Contratos © n/a 108 n/a 20 14 11

@ OEBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciagdes e Amortizagdes) é uma medic&o néo
contabil divulgada pela Companhia em consonancia com a Instrugdo CVM n° 527/12. O EBITDA representa a geragéo operacional de caixa da Companhia, ou seja, indica a
capacidade da empresa em gerar caixa a partir de seus ativos operacionais, consistindo no lucro liquido adicionado pela despesa de imposto de renda e contribuigao social
corrente e diferido, pelo resultado financeiro liquido e pelas despesas com depreciacéo e amortizagdo. Para mais informagges, vide item 3.2 do Formulario de Referéncia.

@ Amargem EBITDA é calculada pela diviso do EBITDA pela receita operacional liquida. Para mais informagdes, vide item 3.2 do Formulério de Referéncia.

©  As métricas referente ao periodo de doze meses findo em 30 de junho de 2021 foram calculadas considerando as métricas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
adicionando as métricas do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021 e subtraindo as métricas do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020.

@ OROIC (Return on Invested Capital) é o lucro liquido operacional (NOPLAT) dividido pelo capital empregado total da Companhia, sendo o capital empregado total calculado
pela soma do capital de terceiros e o capital proprio nos UGltimos dois exercicios sociais. Para mais informacdes, vide item 3.2 do Formulario de Referéncia.

® A Divida Bancéria Liquida da Companhia refere-se ao total de empréstimos e financiamentos e debéntures deduzidos do caixa e equivalentes de caixa. A Divida Bancaria
Liquida ndo é uma medida de desempenho, endividamento ou liquidez reconhecidas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas IFRS e nédo possui um significado
padrdo. Para mais informagdes, vide item 3.2 do Formulério de Referéncia.

©  Contratos de Gest&o total de residuos com foco na valorizago.
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PONTOS FORTES E VANTAGENS COMPETITIVAS

Somos uma empresa com amplo portfélio de solugées, atuando como “One-Stop-Shop” para nossos
clientes

Oferecemos aos nossos clientes diversos servigos e solugdes, os quais incluem tratamento e descarte de residuos,
coprocessamento, coleta de lixo industrial e descarte, logistica reversa, gerenciamento de gases do efeito estufa,
valorizagéo de residuos, dentre outros, fazendo com que sejamos um “one-stop-shop” para nossos clientes.

Por meio do nosso portfolio de servigos, exploramos o valor a ser extraido em cada setor da economia, provendo
solugdes para diversas indistrias como Papel & Celulose, Alimentagcdo & Bebida, Bens de Capital, Farmacéuticas,
Hospitais, Mineradoras, dentre outras. Isso fez com que, ao longo dos nossos anos de operagédo, mantivéssemos
nossa capacidade de preservar relagdes de longo prazo com nossos clientes e incluir novos servigos no decurso
desse relacionamento, o que, consequentemente, Nos permitiu aumentar a receita gerada por cada contrato existente.

Apresentamos uma abordagem comercial consistente, & medida que garantimos aos nossos clientes a alocacéo
eficiente de seus recursos, substituindo despesas de capital (CAPEX) por despesas operacionais (OPEX), com uma
economia relevante de custos.

Por esses motivos, seguimos crescendo no Brasil e na América Latina, tendo aumentado em aproximadamente 10
vezes 0 nosso nimero de contratos, quando comparamos 31 de dezembro de 2018 e 30 de junho de 2021, em bases
anualizadas. Além do crescimento dos contratos totais, aumentamos em 79% nossos contratos organicos ao se
comparar 0s 25 contratos vigentes no 2° trimestre de 2021 e os 14 contratos vigentes no ano de 2019.

Servigos sinérgicos, apoiados por uma estrutura prépria de PD&I

Nosso historico de sucesso decorre também da exceléncia e capacidade de nossos pesquisadores e gestores.
Temos no nosso DNA a busca por constante desenvolvimento e inovagdes ambientais, para oferecer solucdes
completas aos nossos clientes. Parte significativa dos projetos séo apresentados em formato de plano de negdcios
para o cliente com o propésito de inserir produtos ou conexdes sustentaveis (green bonds) na economia.

A area de PD&I atende as estratégias internas, desenvolvendo produtos que priorizam alternativas que possam gerar
valor e impactar positivamente 0 nosso desempenho de ESG. Acreditamos que estamos posicionados de maneira
Unica no nosso mercado de atuac&o e preparados para a expansao que ocorrerd no setor de valorizagao de residuos.

Historico consistente de M&As em uma plataforma “plug-and-play”

Acreditamos que parte do nosso resultado se deve a diversas aquisicbes de empresas estratégicas focadas em
solugbes ambientais, o que foi intensificado ao longo do exercicio de 2021, seja no Brasil, seja na América Latina.

Ao longo das diversas aquisicOes realizadas, desenvolvemos processos focados em realizar a integragdes entre as
empresas de forma rapida (em média, em trés meses), o qual contempla as seguintes etapas:

1) Reunido inicial para apresentacdo da nova empresa e boas-vindas: Reunido na sede da Companhia, para
apresentacao da diretoria, portfolio, principais pontos focais e apresentacédo da empresa adquirida

2) Plano de Integracéo (questionario com 640 linhas): O plano serd executado pelos diretores, com o objetivo de
extrair informacgfes da empresa adquirida

3) Estudo de implantagao sistémico / validacéo de escopo: Focado em integrar todos os processos de backoffice
(faturamento, contas a pagar, contas a receber, Tl, Supply-chain, RH)

4) Reunido de aprendizados: Organizagdo dos documentos e discusséo com os diretores sobre aprendizados
durante esta experiéncia, com o propésito de amadurecer Nn0SsSos processos

5) Busca de sinergias entre as empresas: Apos a implementacdo, realizacdo de reunibes periddicas com os
executivos das empresas adquiridas para buscar sinergias para as empresas.

Esse histdrico consistente de M&As provou a habilidade do nosso time dedicado a aquisi¢cdes de integrar novos
negécios de maneira bem-sucedida e agil, trabalhando para que as nossas operacdes gerem sinergias com
operacdes adquiridas, permitindo a geracéo de valor agregado aos nossos negécios e aos hossos acionistas.

Por meio das aquisicdes da Biofilica, Boomera, Verde Ghaia e Ambito, a Ambipar expandiu seu portfolio com solucdes
inovadoras e tecnologicas, sendo elas coprocessamento, tratamento de efluentes, pés-consumo, créditos de
reciclagem e de carbono, gestédo de gases do efeito estufa, corretagem de Reserva Legal e rastreabilidade através
de software de |.A.

As aquisicOes da Centroeste e da Ecoldgica Nordeste aumentaram a escalabilidade promovida pelo desempenho
nos servigos prestado, 0 que ja estava presente no escopo da Ambipar, de uma forma mais ampla e eficiente. Por
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meio dessas aquisicGes, a Companhia passou a oferecer servigos de coleta e destinagdo de residuos industriais,
tratamento e descarte de residuos, coprocessamento, projeto ambientais, logistica reversa e produtos ecolégicos.

Inovacdo no ambito de uma proposta de valor simples

Somos pioneiros em diversos produtos e servigos, além de uma referéncia no mercado pela inovacéo e uso de
tecnologias de ponta. Buscamos ndo apenas gerenciar os residuos, mas efetivamente reaproveita-los por meio da
criacéo de novos produtos que podem tanto ser reincorporados no processo de producéo do cliente como utilizado
para novas funcionalidades em suas atividades.

Core business e cultura intrinsicamente ligados aos principios ESG

Acreditamos que somos uma empresa intrinsicamente ESG, uma vez que, ndo s6 auxiliamos nossos clientes a adotar
a agenda ESG por meio da nossa prestacao de servigos, como também a adotamos diariamente em nossa rotina,
comecgando pela nossa misséo, visdo, valores e principios que trazem a sustentabilidade como base da nossa
estrutura e politica.

Nossa agenda ESG é gerenciada por uma diretoria especifica e dedicada, um diferencial se comparado aos demais
players do mercado, demonstrando a importancia que damos ao tema. Na mesma linha, nossa diretora de
sustentabilidade, inclusive, ocupa um cargo no Conselho de Administragdo. Seguimos os indicadores globais (GRI),
materializando todas as nossas a¢des com o objetivo e resultados mensuraveis para uma comunicagdo transparente
com as partes interessadas. Temos o compromisso de trabalhar em prol da sustentabilidade permeando por todas
as hierarquias da Companhia.

A agenda ambiental é rotina na Companhia, destacando como principais a¢des diarias e rotineiras: reciclagem de
embalagens pos-consumo, coleta seletiva, politica de aterro zero em nossas instalagdes, ndo desperdicio de
alimentos em nossos refeitérios com a implantacdo de biocomposteira para sobras de alimentos que s&o
reaproveitados na nossa Ecohorta, além do engajamento de hortas orgénicas colaborativas com a utilizagdo do
Ecosolo. Ainda, nossas unidades proprias utilizam, majoritariamente, energia renovavel (painéis solares) e possuem
sistema para reaproveitamento da agua da chuva. Por fim, utilizamos biocombustiveis em frota de pequeno e médio
porte, além de possuirmos &reas de preservacéo florestal.

Ademais, emitimos relatdrios anuais que mensuram nossas emissdes de GEE através da metodologia GHG Protocol
e compensamos 100% das emissdes mensuradas. Estamos em processo de aquisigdo e testes de caminhdes
movidos a gas natural com intuito de reduzir as emissfes de CO2.

Quanto ao social, temos compromisso com os colaboradores na manutencéo de qualidade do ambiente de trabalho,
proporcionando um ambiente ético, de respeito a diversidade, inclusivo e meritocratico. Como demonstragao de nosso
engajamento, temos 41% dos cargos de lideranga ocupados por mulheres.

Apoiamos projetos socioambientais que envolvem comunidades no entorno de nossas unidades proprias e de nossos
clientes, levando em consideracéo as necessidades das regionalidades onde atuamos. Em conjunto com um de
nossos clientes, subsidiamos a primeira turma técnica operacional do Brasil de gasistas mulheres para atuar, em
Nnosso nome, no reparo de rede interna de residéncias em casos de vazamento e manutencao de rede de gés, sendo
requisito obrigatério para esse apoio que fossem selecionadas mulheres em situagao de vulnerabilidade social.

Também aderimos ao Programa na Mao Certa, iniciativa da ONG Childhood Brasil, para mobilizar governos, empresas
e organizagOes do terceiro setor no enfrentamento a exploracdo sexual de criancas e adolescentes nas rodovias
brasileiras. Periodicamente, realizamos palestras com os motoristas, bem como disponibilizamos materiais educativos
nos nossos caminhdes e, ainda, reforcamos a divulgac&o do programa em nossos canais de comunicagdo interna.

Por fim, cabe dar destaque para as nossas parcerias com mais de 379 (trezentas e setenta e nove) cooperativas de
catadores, compostas por mais de 8.000 (oito mil) cooperados, nas quais auxiliamos e apoiamos 0s processos de
profissionalizacéo, mecanizacdo e melhores condi¢8es de trabalho, possibilitando assim melhores condigfes de vida
para este setor da sociedade.

Ja em relagdo a governancga, adotamos praticas de governanga corporativa, sendo que contamos com um Conselho
de Administragcdo com membros independentes, todos com not6ria reputagdo, bem como comités internos com uma
abordagem multidisciplinar e disciplinada para garantir eficiéncia na alocacéo de capital e 0 bom desenvolvimento de
nossas atividades.

Em resumo, os aspectos de ESG estao presentes de maneira horizontal em nossos negécios, desdobrados em nossa
cadeia de valor, e sdo parte integrante de nossas estratégias, razdo pela qual nos tornamos signatarios do Pacto
Global da ONU e assumimos formalmente o compromisso de contribuir para o alcance dos 17 Objetivos do
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Desenvolvimento Sustentavel (ODS). Nesse sentido, a AMBIPAR, foi reconhecida no relatério “Brazil ESG Strategy”
emitido pelo Banco Santander sobre as agdes recomendadas para compor o portfélio ESG de seus investidores?.

Ainda, devido a natureza de nossos produtos e servigos, podemos afirmar que os principios ESG sdo mais do que o
NOsSsSo home, intrinsecos ao nosso core business. Por esse motivo, acreditamos que, ao nos contratarem, 0S NOSSOS
clientes tambhém estéo fazendo um investimento de impacto em ESG. Buscamos ser um veiculo para promover a
sustentabilidade na sociedade como um todo.

PONTOS FRACOS, OBSTACULOS E AMEAGAS

Os pontos fracos, obstaculos e ameacas aos nossos negocios e condicdo financeira estdo relacionados a
concretizagdo de um ou mais cenarios adversos contemplados em nossos fatores de risco, ocorrendo de maneira
combinada. Para mais informacgdes veja os itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia anexo a este Prospecto.

ESTRATEGIA
Ampliagdo dos servigos oferecidos por nés em um mercado pouco explorado

Continuamos com o proposito de crescimento organico dentro da nossa plataforma de clientes, seja por aumento de
escopo, seja por cross selling ou, ainda, pela implantagdo de novas tecnologias de valorizagdo de residuos e
Economia Circular. Para isso, continuamos prospectando fortemente novos clientes através das nossas equipes
comerciais, aproveitando as sinergias com as demais empresas integrantes de nosso grupo econémico.

Atuamos em um mercado pouco penetrado e pouco explorado, tanto no Brasil quanto na América Latina, o que nos
proporciona um horizonte de crescimento continuo. Utilizando-nos de nossa expertise e do nosso reconhecimento
nos nossos paises de atuacéo, pretendemos acelerar nosso crescimento por meio de forgas de vendas integradas
com foco em clientes e setores prioritarios de atuacdo (i.e. bebidas e alimentos, papel e celulose, eletronicos,
industrias que produzem pecas para varejo, cimento, farmacéuticas e inddstrias automotivas).

Somado a isso, temos o fato de que 0 nosso mercado de atuacéo tem ganhado relevancia no dia a dia das empresas,
considerando o maior comprometimento com a adogdo de praticas sustentaveis e de ESG, o que aumenta
significativamente a demanda por nossas solucdes e servicos.

Adicionalmente, também pretendemos investir na amplia¢éo internacional do escopo dos servi¢os que prestamos para
empresas globais, com o oferecimento de solu¢des e produtos direcionados para seus negdcios e regides de atuagdo.

Expansé&o de escopo de servigos prestados junto a clientes atuais

Dado nosso amplo portfolio de solugBes, acreditamos ter a capacidade de oferecer um maior leque de servigos aos
nossos clientes atuais, seja em novas unidades e linhas de producéo, seja por meio da expansédo de servi¢os que ja
prestamos em unidades existentes. Considerando nosso relacionamento de longo prazo com esses clientes,
acreditamos estar bem posicionados para oferecer tais solu¢gdes adicionais e, com isso, viabilizar essa avenida de
crescimento.

Investimento na nossa expansdao nacional e internacional por meio de aquisi¢des estratégicas

Nossa estratégia de expansdo internacional inclui a aquisicdo de outros players de destaque no mercado.
Acreditamos que nossa experiéncia em processos de aquisicdo e integracdo de opera¢des nos permite capturar
sinergias operacionais e financeiras, garantindo qualidade, eficiéncia operacional e crescimento sustentavel,
atrelados & manutencéo dos fundadores no negdcio por um periodo, evitando conflitos com clientes.

Para a execucédo da estratégia de aquisicdo aplicamos uma metodologia que determina critérios especificos, tanto
gualitativos como quantitativos, resultando na identificacdo de empresas que possam representar criagdo de valor.
Temos também negociado transa¢des com precos e condi¢des favoraveis a nds e focados em oportunidades que
acreditamos serem capazes de gerar valor para nossos acionistas.

Nesse sentido, ja possuimos diversas aquisicdes mapeadas, com foco em setores sinérgicos e grande potencial de
geracgao de receita e complementariedade com nossos servigos ou em geografias com pouca penetragdo.

Investimento e monetizagdo de créditos de carbono certificados

Pela natureza de nossas atividades de valorizacdo de residuos e de preservacdo de florestas, geramos créditos de
carbono, de forma recorrente e sistémica. Para mais informagdes, vide “Nossas atividades - Gestao de gases do efeito
estufa, originacdo de créditos de carbono e operacdes envolvendo corretagem de Reserva Legal”. Acreditamos que
esses créditos de carbono gerados possuem potencial significativo para serem negociados, a partir da sua certificagao

1 Relatério “Brazil ESG Strategy”, ESG Recommended Portfolio for August” emitido em 02 de agosto de 2021.
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pelo VCS (Verified Carbon Standard) e pela CCB (Community Climate and Biodiversity), ambos ligados a Verra (Verified
Carbon Standard), renomada certificadora de projetos de crédito de carbono no mercado voluntario global.

Uma vez certificados, os créditos de carbono podem ser monetizados a partir da venda desses créditos para
empresas gque buscam a neutralizagao do carbono das suas atividades e também sob a forma de “tokens” registrados
em blockchain e vendidos para compensacao e neutralizacdo de emissdes de carbono de individuos (B2C) ou de
empresas que vendam aos seus clientes (B2B2C) , atividade principal da Ambify, a qual € uma solugdo em
desenvolvimento pela Companhia para alavancar em sua plataforma de geragao de créditos de carbono a exploragéo
desses segmentos (B2B e B2B2C). Além disso, o app Ambify atuar4 por meio de parcerias com empresas de
consumo consciente para oferecer servicos ESG a custos competitivos a seus clientes. Dessa forma, investimos na
certificacdo de projetos e comercializagdo dos créditos de carbono gerados pelas nossas atividades, buscando uma
maior rentabilidade de nossos negdcios atrelada ao proposito principal: a promogé&o do desenvolvimento econdmico
sustentavel.

ESTRUTURA SOCIETARIA

Apresentamos abaixo nossa estrutura societaria, contendo as principais controladas, na data deste Prospecto
Preliminar:
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Apds a realizagdo da Oferta, a Ambipar Participa¢Ges e Empreendimentos S.A. continuaré a exercer o controle da
Companhia, uma vez que detera 56,19% do capital social da Companhia (sem considerar a colocacéo das A¢bes
Suplementares) e 52,73% do capital social da Companhia (considerando a colocacéo das Agdes Suplementares).

EVENTOS RECENTES
Pandemia de COVID-19

A OMS declarou, em 11 de margo de 2020, o estado de pandemia em razéo da disseminacéo global do Coronavirus
(COVID-19) e esta declaracdo desencadeou severas medidas por parte das autoridades governamentais no mundo
todo, a fim de tentar controlar o surto, resultando em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo
guarentena e lockdown, restricbes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de estabelecimentos de
comércio em geral e locais de trabalho. A pandemia da COVID-19 e as medidas de distanciamento social tomadas
como forma de conter a disseminacéo da COVID-19 afetaram 0s nossos negdcios, condigao financeira, resultados
das operacgfes e os nossos fluxos de caixa, tendo impactado negativamente métricas como a receita operacional
liquida e o EBITDA, especialmente, no primeiro trimestre de 2020.

Para mais informag6es sobre os impactos da COVID-19 nos negdcios, resultados operacionais e condigao financeira
da Companhia, vide os fatores de risco constantes do item 4.1 do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto,
a partir da pagina 702 deste Prospecto, bem como a analise das demonstrages de resultado da Companhia
constantes do item 10.1(h) do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto, a partir da pagina 860 deste
Prospecto.

Aprovacéo de Politica de Outorga de Agdes

Em 18 de agosto de 2021, a Assembleia Geral da Companhia aprovou a Politica de Outorga de Agdes com o objetivo
de alinhamento entre os interesses dos beneficiarios e dos acionistas da Companhia, bem como incentivo a
permanéncia dos beneficiarios na Companhia. Para mais informacgées, vide secdo “Diluicdo” na pagina 95 deste
Prospecto.

Desdobramento de Acbes

Em 17 de setembro de 2021, a Assembleia Geral da Companhia aprovou o desdobramento de suas ac¢des ordinarias
arazao de 1:12, sem qualquer alteracéo no valor do capital social.
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PRINCIPAIS FATORES DE RISCOS

Abaixo estédo listados os cinco principais fatores de risco que nos afetam, nos termos do artigo 40, § 3°, inciso IV da
Instrucdo CVM 400. Para informagdes sobre os fatores de risco a que estamos expostos, veja a secédo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Ac¢des”, na pagina 73 deste Prospecto, e os itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2
Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto, a partir da pagina 702 deste Prospecto:

As aquisi¢cOes e reorganizagfes societarias que promovemos em nossas sociedades apresentam muitos
riscos que poderdo afetar adversamente as nossas operacgdes e receitas.

Adquirimos e investimos em empresas ou negdcios complementares aos N0ssos como parte de nossa estratégia
para expandir nossas operagoes, inclusive por meio de aquisi¢cBes ou investimentos que possam ser de relevancia
estratégica. Em 2020, adquirimos a Verde Ghaia e a Ambito e, ao longo de 2021, adquirimos a Metal Ar, a AFC, a
Centro Oeste, a Boomera, a Ecolégica Nordeste, DISAL, Biofilica, Triciclo e Drypol, conforme descrito no item 15.7
do Formulério de Referéncia.

A execugdo bem-sucedida de fusfes e aquisicbes € um elemento critico para a estratégia de expansédo da
Companhia. A Companhia pode incorrer em custos significativos nas transa¢des para aquisigdo ou incorporacéo de
empresas ou ativos e, ainda assim, podera ndo conseguir concluir tais operagdes ou, se conseguir conclui-las, estas
podem néo gerar os beneficios esperados.

O sucesso de uma aquisi¢do ou investimento dependera de nossa capacidade de fazer avaliagBes precisas com
relacdo as operagfes, potencial de crescimento, integracéo e outros fatores relacionados a esse negécio. Dessa
forma, ndo podemos garantir que nossas aquisi¢cdes ou investimentos produzirdo os resultados que esperamos
quando celebramos ou concluimos uma determinada transagéo. A capacidade da Companhia de continuar a ampliar
0s negocios por meio de aquisi¢des depende de diversos fatores, dentre os quais (i) sua capacidade de identificar e
avaliar as oportunidades e negociar condi¢8es favoraveis; (i) sua capacidade de obter recursos para financiar tais
transacfes em condi¢8es favoraveis; e (iii) sua capacidade de integrar com sucesso o0s negécios adquiridos. Além
disso, outros participantes do setor podem também estar em busca de crescimento por meio de aquisi¢des e parcerias
estratégicas, 0 que poderd aumentar a competicdo por aquisicdes e reduzir a probabilidade de sucesso da
Companhia na implementacéo de tal estratégia.

Qualquer aquisi¢édo ou investimento envolve uma série de riscos e desafios que podem afetar adversamente nossos
negécios, inclusive devido a falha de tal aquisicdo em contribuir com nossa estratégia comercial ou melhorar nossa
imagem. Como consequéncia, podemos nao conseguir gerar 0s retornos e sinergias esperados para Nnossos
investimentos. Além disso, a amortizagdo dos ativos intangiveis adquiridos pode diminuir nosso lucro liquido e a
distribuicio de dividendos aos nossos acionistas.

Podemos, também, enfrentar desafios na integracéo de empresas adquiridas, o que pode resultar no desvio de nosso
capital e na atencdo de nossa administracdo de outros problemas e oportunidades de negdécios. Nesse sentido,
podemos ndo conseguir criar e implementar controles, procedimentos e politicas uniformes e eficazes, e podemos
incorrer em custos acrescidos para a integracdo de sistemas, pessoas, métodos de distribuicdo ou procedimentos
operacionais. Ainda, podemos ndo conseguir integrar tecnologias de negécios adquiridos ou reter clientes, executivos
e funcionarios importantes dos negécios adquiridos.

Podemos realizar aquisicGes de controle de empresas que possuem investidores minoritarios significativos, ou nos
tornar investidores minoritarios em determinadas operacfes. Nesses casos, nossa capacidade de controlar e
gerenciar efetivamente os negocios pode ser limitada.

Finalmente, o crescimento por meio de aquisicdes também nos sujeita ao risco de exposi¢éo as responsabilidades
sucessorias relacionadas aos estabelecimentos, as sociedades adquiridas, aos seus administradores, suas
atividades e/ou demandas judiciais incorridas anteriormente a aquisicdo. Eventuais 6nus, gravames, vicios,
contingéncias efou pendéncias de qualquer natureza néo identificados ou ndo identificAveis nos processos de
auditoria legal com relagdo as empresas adquiridas poderdo impactar nossa situacdo financeira e reputagéo de forma
negativa e, por conseguinte, causar efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais.

Podemos enfrentar responsabilidades sucessérias por contingéncias e indenizagdes em decorréncia de
nossas aquisi¢des que ndo tenham sido identificadas antes da aquisicdo e podem néo ser suficientemente
indenizaveis nos termos do contrato de aquisi¢ao

Em conexao com qualquer aquisi¢do futura, podemos enfrentar responsabilidades por contingéncias e pela obrigacéo
de indenizar relacionadas, entre outras, (1) a processos judiciais e/ou administrativos da empresa adquirida, incluindo
processos civis, regulatérios, trabalhistas, tributarios, previdenciarios, ambientais e processos de propriedade
intelectual e (2) problemas financeiros, de reputacéo e técnicos, incluindo aqueles relacionados a praticas contabeis,
divulgacBes nas demonstracGes contabeis e controles internos, bem como outras questfes regulatérias. Essas
contingéncias poderdo nao ter sido identificadas antes da aquisi¢cdo e podem nédo ser suficientemente indenizaveis
nos termos do contrato de aquisi¢éo, o que podera ter um efeito adverso em nossos negdcios e condi¢ao financeira.
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Além disso, eventuais indenizagdes que a Companhia receba ou possa receber dos vendedores de empresas
adquiridas podem néo ser suficientes a protecdo ou compensacgao de demandas judiciais e responsabilidades ou
podem néo ser cumpridas.

Ainda, algumas sociedades por nés adquiridas podem ndo entregar o resultado esperado segundo nossas
expectativas financeiras e do negdcio e, com isso, podemos decidir por alienar alguns de nossos ativos. No entanto,
ndo podemos garantir que, ocorrendo alienagdes de ativos, eles terdo uma precificacdo adequada pelo mercado e
potencial comprador, o que pode nos levar a ter prejuizos contabeis e financeiros com a venda. Podemos também
estar sujeitos a termos de responder por contingéncias em razdo do ativo alienado, afetando negativamente nossas
provisdes, resultados, caixa e reputacao.

Adicionalmente, ndo podemos assegurar que eventuais garantias negociadas em nosso favor com o vendedor em
todos 0s nossos contratos de aquisicdo sejam suficientes para cobrir a integralidade da contingéncia de
responsabilidade do vendedor, pois a garantia podera ter sido consumida em periodo menor através do pagamento
de outras contingéncias.

Ademais, eventuais garantias outorgadas em nosso favor no &mbito de transag6es de aquisicdo de empresas podem
perecer, desvalorizar-se ou serem afetadas em caso de insolvéncia ou de existéncia de credores que tenham
preferéncia sobre nosso direito de indenizacdo e podem inexistir obrigagdes de refor¢o ou substituicdo de tais
garantias. Podem surgir, ap0s a assinatura do contrato de compra e venda, outras contingéncias que ndo foram
identificadas por n6s nos processos de diligéncia legal, contbil, financeira, etc., que, via de regra, antecedem a
assinatura dos contratos de compra e venda. Esta ndo identificagdo da contingéncia pode nos levar a negociar com
o vendedor uma garantia menor do que a necessaria para cobertura integral da exposicdo quanto a toda a
contingéncia do negécio ou mesmo nos envolver em disputas judiciais contra os vendedores a respeito da
responsabilidade por arcar com essas contingéncias, podendo nos ocasionar uma perda sem garantia e que podera
afetar nossos resultados, caso ndo seja possivel reaver do vendedor os recursos financeiros relativos as
contingéncias materializadas apds a assinatura do contrato de compra e venda.

Existem alguns contratos de compra e venda que preveem alguns limites e eventuais restricbes acerca da
responsabilizacdo dos vendedores por eventuais contingéncias e passivos decorrentes da alienagao de determinada
instituicdo, que podem ser, por exemplo, limitadas aquelas declaracfes prestadas pelo vendedor no contrato de
compra e venda, entre outras. Dessa forma, ndo podemos afirmar que tais garantias serdo suficientes para nos
compensar por todas as contingéncias assumidas em relacdo a todas as aquisi¢des por nos realizadas, e nem que
ndo teremos impacto em nossa imagem em virtude de eventuais contingéncias nessas situacdes adquiridas, o que
pode nos afetar adversamente.

Considerando as aquisi¢es realizadas, estamos sujeitos também a questionamento de autoridades fiscais em razéo
de reorganizacdes societarias. As autoridades fiscais ja questionaram e podem questionar no futuro aproveitamentos
fiscais alcangados em razdo de movimentos societarios e glosar os beneficios fiscais que obtivemos em determinado
ano, cobrando o tributo devido acrescido de juros de mora e multa conforme legislagao aplicavel. Podemos néo ter
sucesso em nossa defesa apresentada em autuacdes fiscais presentes e futuras e nossas provisées, resultados e
caixa podem ser afetados negativamente.

Quaisquer dos fatores acima podem nos afetar de maneira adversa, inclusive em relacéo a nossa reputacdo, o que
reduziria os beneficios relacionados a aquisi¢cdo ou causaria prejuizos relevantes a nossa situagao financeira e aos
nossos negocios futuros.

A competicdo na aquisicdo de empresas, a consolidacao no setor de residuos e as condi¢gdes econdmicas e
de mercado podem limitar nossa capacidade de crescer por meio de aquisi¢des.

Dependemos da avaliagdo e identificacdo de empresas compativeis com nossos negdécios para implantar de maneira
bem-sucedida nossos planos de expanséo. No entanto, ndo podemos garantir que seremos capazes de adquiri-las
a pregos ou termos e condi¢des favoraveis a nos.

Adicionalmente, outras empresas adotaram ou podem adotar nossa estratégia de aquisicdo e consolidacdo de
negacios regionais e locais, podendo aceitar termos e condigdes ou avaliagcdes que consideramos inadequados. Na
medida em que a concorréncia aumenta, pode se tornar inviavel realizar novas aquisicdes ou podemos néo conseguir
localizar ou adquirir empresas adequadas a niveis de precos, termos e condi¢cdes que consideramos apropriados,
principalmente em mercados que ainda ndo atendemos.

Ainda, a consolidacdo no setor de servigos de residuos soélidos pode levar a redugcdo do nimero de empresas
estratégicas para nossas aquisicdes. Como resultado, podemos ter menos oportunidades de aquisi¢do, e essas
oportunidades podem ser em termos menos atraentes do que no passado, 0 que poderia causar uma reducdo em
nossa taxa de crescimento de aquisi¢des.
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Podemos nao receber os beneficios esperados das aquisi¢des recentes, o que poderia afetar adversamente
nossos resultados operacionais.

Os beneficios esperados das aquisi¢fes recentes sao, necessariamente, baseados em projecdes e premissas, que
podem n&o se materializar conforme o esperado ou que podem se revelar imprecisos. Nossa capacidade de alcancar
os beneficios e sinergias esperados, dependera de integrar com sucesso e eficiéncia os negdcios e as operagdes
das empresas recentemente adquiridas. Podemos encontrar os seguintes desafios significativos na integracéo e
reconhecimento dos beneficios esperados nas aquisi¢fes recentes:

e potencial interrup¢do ou redugdo do crescimento em nossos negocios, devido ao desvio da atengdo da
administracdo em razao das tarefas relacionadas a integracéo das sociedades adquiridas e incerteza acerca do
relacionamento da nossa administra¢do com a administragdo das sociedades adquiridas;

o dificuldades em coordenar e integrar equipes de pesquisa e desenvolvimento em tecnologias e produtos para
aprimorar o desenvolvimento de produtos e, ao mesmo tempo, reduzir custos;

o dificuldades em consolidar e integrar infraestruturas empresariais de tecnologia da informacéo, financeiras e
administrativas, e integrar e harmonizar negécios e outros sistemas de back-office, o que pode ser mais dificil do
gue o previsto;

o dificuldades em coordenar esfor¢cos de vendas e marketing para posicionar com eficicia nossas capacidades e
o direcionamento do desenvolvimento de produtos;

o dificuldades em alcancar economias de custo previstas, sinergias, oportunidades de negdcios e perspectivas de
crescimento da combinag&o dos negdcios das empresas recentemente adquiridas com 0s nNossos;

e retencdo de funcionérios, fornecedores e outros parceiros importantes das empresas recentemente adquiridas;

o dificuldades em antecipar e responder as a¢Bes que podem ser tomadas pelos concorrentes em resposta a
nossas aquisi¢oes; e

e a assuncdo de responsabilidade sucessoéria e exposi¢cdo a passivos desconhecidos ou contingentes das
empresas recentemente adquiridas.

Se ndo gerenciarmos com sucesso esses problemas e outros desafios que vierem a surgir inerentes a integracao
dos negécios adquiridos, podemos néo alcancgar os beneficios esperados nas aquisi¢fes realizadas e incorrer em
despesas, contingéncias e responsabilidades sucessorias imprevistas. Desta forma, nossos resultados operacionais
podem ser afetados materialmente e adversamente.

As aquisicdes recentes podem resultar em encargos significativos ou outras obrigac6es que podem afetar
adversamente nossos resultados financeiros.

Nossos resultados financeiros, apds as aquisi¢cdes recentes, podem ser adversamente afetados por despesas de
caixa e encargos contabeis ndo incorridos na integracéo dos negdcios e operagdes com as empresas recentemente
adquiridas. Além disso, como resultado das transagdes, podemos registrar um montante significativo de agio e outros
ativos intangiveis em nossas demonstracdes contabeis consolidadas, que podem estar sujeitos a reducéo ao valor
recuperavel com base em futuras mudangas adversas em nossos negocios ou perspectivas, incluindo nossa
incapacidade de reconhecer os beneficios antecipados pela transacgao.

INFORMAGCOES ADICIONAIS

Nosso escritério administrativo esta localizado na cidade de Nova Odessa, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia
Anhanguera KM 120, galp&o 05, Distrito Industrial I, CEP: 13388-220. O telefone do nosso Departamento de Relagdes
com Investidores € (19) 98261-0835. Nosso enderegco na rede mundial de computadores (website) é
https://ri.esgparticipacoes.com e e-mail para contato € ri@esgparticipacoes.com. As informa¢fes constantes em
nosso website ou que podem ser acessadas por meio dele ndo integram esse Prospecto e ndo séo a ele incorporadas
por referéncia.
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SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario nao contém todas as informacdes que o potencial investidor deve considerar
antes de investir nas Ac¢des. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este
Prospecto, principalmente as informacdes contidas nas se¢des, “Sumario da Companhia — Principais
Fatores de Risco da Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes” nas paginas
20 e 73, respectivamente, deste Prospecto e na sec¢do “4. Fatores de Risco” do nosso Formulario de
Referéncia, e nas demonstracdes contdbeis e respectivas notas explicativas, incporadas por
referéncia a este Prospecto, para melhor compreenséo das atividades da Companhia e da Oferta,
antes de tomar a decisdo de investir nas Agoes.

Acionistas Cedentes

Acionistas da Ambipar

Acbes

Acdes da Oferta Prioritaria

Ac¢des em Circulacéo no
Mercado apds a Oferta
(Free Float)

Acdes Suplementares

Agente Estabilizador

Agentes de Colocacéo
Internacional

Os Acionistas da Ambipar que decidirem ceder, total ou
parcialmente, as suas respectivas prioridades de subscrigdo no
ambito da Oferta Prioritaria para os Cessionarios.

Os titulares de agdes ordinarias de emissdao da Ambipar que
detenham, na Primeira Data de Corte, posi¢ées em custddia na B3
e/ou no Escriturador da Ambipar.

168.400.000 novas ac¢des ordindrias de emissdo da Companhia,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, a serem
distribuidas no &ambito da Oferta, sem considerar Acdes
Suplementares.

O montante de até 168.400.000 de Acdes, sem considerar a
colocacao das Acdes Suplementares, seréa distribuido e destinado a
colocacao publica junto aos Acionistas da Ambipar. Correspondem a
totalidade das Acbes ofertadas (sem considerar as Acdes
Suplementares) a que fazem jus os Acionistas da Ambipar,
observados os respectivos Limites de Subscrigcdo Proporcional.

Antes da realizagdo da Oferta ndo existiam agfes ordinarias de
emisséo da Companhia em circulagdo no mercado. Apoés a realizagéo
da Oferta, sem considerar o exercicio da Opgao de Acdes
Suplementares, estima-se que 168.400.000 acdes ordinarias de
emissdo da Companhia, representativas de 43,8% do capital social da
Companhia, estardo em circulagdo no mercado. Para mais
informagdes, ver segao “Informagdes sobre a Oferta — Composicdo do
Capital Social” na pagina 40 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de A¢Bes
inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar de
até 25.260.000 acgbes ordinarias de emissdo da Companhia, em
percentual equivalente a até 15% (quinze por cento) do total das A¢des
inicialmente ofertadas, nas mesmas condi¢Bes e pelo mesmo preco
das Acdes inicialmente ofertadas, destinado, conforme opcéo a ser
outorgada pela Companhia ao Agente Estabilizador, nos termos do
Contrato de Colocacdo, opcao essa a ser exercida nos termos dos
normativos aplicaveis, em especial, a Instru¢cdo CVM 400.

Bradesco BBI.

O Bradesco Securities Inc., Santander Investment Securities Inc. e
0 UBS Securities LLC.

23



Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anuncio de Retificacéo

Aprovagdes Societarias

O Anlncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicao
Priméaria de Agbes Ordinéarias de Emissdo da Environmental ESG
Participacfes S.A., informando acerca do resultado final da Oferta,
nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400, nos enderecos
indicados na secgéo “Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da
Oferta” na pagina 71 deste Prospecto.

O Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de Acbes
Ordinarias de Emissdo da Environmental ESG Participacfes S.A.,
informando acerca do inicio do Periodo de Colocagéo, nos termos do
artigo 52 da Instrucdo CVM 400, nos enderecos indicados na secao
“Disponibilizagcao de Avisos e Anuncios da Oferta” na pagina 71 deste
Prospecto.

Andncio comunicando a eventual suspensdo, cancelamento,
revogacdo ou modificacdo da Oferta, ou ainda quando for verificada
divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor N&o Institucional e pelo Investidor
Institucional quando da sua decisdo de investimento, a ser
disponibilizado pela Companhia, pelos Coordenadores da Oferta, nos
termos dos artigos 20 e 27 da Instrucdo CVM 400, nos enderecos
indicados na segéo “Disponibilizacéo de Avisos e Anuncios da Oferta”
na pagina 71 deste Prospecto.

Os acionistas da Companhia, reunidos em Assembleia Geral
Extraordinéria realizada em 18 de agosto de 2021, a qual deliberou,
entre outras matérias: (a) o pedido de registro de companhia emissora
de valores mobiliarios em mercados regulamentados na categoria “A”
perante a CVM,; (b) a realizagdo da Oferta; (c) a adesdo da Companhia
ao segmento especial de listagem da B3 denominado Novo Mercado;
e (d) o estatuto social da Companhia atualmente vigente, cuja ata sera
devidamente registrada na JUCESP e sera publicada no DOESP e no
jornal “O Dia” em 18 de setembro de 2021. O Prego por Agéo e o efetivo
aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital
autorizado em seu estatuto social, serdo aprovados em Reunido do
Conselho de Administragdo da Companhia a ser realizada entre a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e a concessdo dos
registros da Oferta pela CVM, cuja ata serd devidamente registrada na
JUCESP e publicada em jornal na data de disponibilizagéo do Anlncio
de Inicio e no DOESP no dia Util subsequente.
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Atividade de Estabilizacéo

Aviso ao Mercado

Capital Social

Cessionarios

Contrato de Colocagéo

O Agente Estabilizador, por intermédio da Bradesco S.A. Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios (“Corretora”), podera, a seu
exclusivo critério, realizar atividades de estabilizacdo do preco das
acoes ordinarias de emissdo da Companhia na B3, por um periodo
de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio da negociacao das
acOes ordinarias de emissdo da Companhia na B3, inclusive,
observadas as disposicdes legais aplicaveis e o disposto no
Contrato de Estabilizacdo, o qual sera previamente aprovado pela
CVM e pela B3, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrugédo
CVM 400 e do item Il da Deliberacdo CVM 476, antes da
disponibilizagédo do Anuncio de Inicio.N&o existe obrigacéo por parte
do Agente Estabilizador ou da Corretora de realizar operacdes de
estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacdes poderdo ser
descontinuadas a qualquer momento, observadas as disposi¢des do
Contrato de Estabilizacdo. Assim, o Agente Estabilizador e a
Corretora poderdo escolher livremente as datas em que realizardo
as operagdes de compra e venda das ac¢des ordinarias de emissao
da Companhia no ambito das atividades de estabilizacdo, ndo
estando obrigados a realiza-las em todos os dias ou em qualquer
data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retomé-las a
gualguer momento, a seu exclusivo critério.

Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo Priméria de
Acbes Ordindrias de Emissdo da Environmental ESG
Participagbes S.A. disponibilizado em 17 de setembro de 2021 e
disponibilizado novamente em 24 de setembro de 2021,
informando acerca de determinados termos e condi¢Ges da Oferta,
incluindo os relacionados ao recebimento de Pedidos de Reserva,
conforme o caso, nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400,
nos enderecos indicados na sec¢ao “Disponibilizagdo de Avisos e
Anuncios da Oferta” na pagina 71 deste Prospecto.

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de
R$18.000.000,00, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 216.000.000 acdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Para informacdes adicionais sobre o Capital Social da Companhia
apés a Oferta favor consultar as InformacBes sobre a Oferta —
Composicao do Capital Social, a partir da pagina 40 deste Prospecto.

Os terceiros que sejam Acionistas da Ambipar ou suas respectivas
controladoras, controladas ou sociedades sob controle comum,
gue celebrem com os Acionistas Cedentes, o Termo de Cessao da
Prioridade.

Contrato de Coordenacédo, Colocacdo e Garantia Firme de
Liquidagdo de Acdes Ordinarias de Emissdo da Environmental
ESG Participacbes S.A., a ser celebrado pela Companhia pelos
Coordenadores da Oferta e pela B3, na qualidade de interveniente
anuente.
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Contrato de Colocagéo
Internacional

Contrato de Empréstimo

Contrato de Estabilizacéo

Coordenador Lider

Coordenadores da Oferta
Corretora

Cronograma Estimado
da Oferta

Data de Liquidagéo

Data de Liquidacdo das
Acdes Suplementares

Desdobramento

Destinacdo dos Recursos

Placement Facilitation Agreement, contrato a ser celebrado entre
a Companhia e os Agentes de Colocacédo Internacional, a fim de
regular os esforcos de colocacdo das Acfes pelos Agentes de
Colocacdo Internacional junto a Investidores Estrangeiros,
exclusivamente no exterior.

Contrato de Empréstimo de Acdes Ordinarias de Emissdo da
Environmental ESG Participa¢des e Empreendimentos S.A., a ser
celebrado entre a Ambipar, na qualidade de doadora, o Agente
Estabilizador, a Corretora e, na qualidade de interveniente
anuente, a Companhia.

Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacdo de Preco de
Acdes Ordinarias de Emissdao da Environmental ESG
Participagdes S.A., a ser celebrado pela Companhia, pelo Agente
Estabilizador, pela Corretora e, na qualidade de intervenientes
anuentes, pelos demais Coordenadores da Oferta, o qual foi
previamente submetido a analise e aprovacdo da CVM e da B3,
nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400 e do
item |l da Deliberagdo CVM 476.

O Bradesco BBI.

O Bradesco BBI, o Santander e o UBS BB, considerados em
conjunto.

Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Ver a segao “Informagdes sobre a Oferta — Cronograma Estimado
da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto.

Data de liquidacgéo fisica e financeira das A¢des (sem considerar
as Acdes Suplementares), que devera ser realizada até o Gltimo
dia do Periodo de Colocacdo com a entrega das Acdes aos
respectivos investidores.

Data de liquidacgéo fisica e financeira das A¢Bes Suplementares,
gue ocorrera dentro do prazo de 2 (dois) dias Uteis contados a
partir da data do eventual exercicio da Opcdo de Acdes
Suplementares.

Desdobramento das ac¢des ordinarias da Companhia a razao de
1:12 aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
17 de setembro de 2021.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados para
(i) aquisicbes de sociedades, no Brasil e no Exterior, no curso
regular dos negacios; e (ii) otimizagdo da estrutura de capital da
Companhia, incluindo refor¢o de capital de giro.
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Evento de Fixacéo do
Preco em Valor Inferior
a Faixa Indicada

Faixa Indicativa

Fatores de Risco

Formador de Mercado

Garantia Firme de
Liquidacéo

Fixacdo do Pregco por Acdo abaixo de 20% do prego inicialmente
indicado, considerando um preco por A¢do que seja o resultado da
aplicacao de 20% sob o valor maximo da Faixa Indicativa, sendo que o
valor resultante desta aplicacéo de 20% devera ser descontado do valor
minimo da Faixa Indicativa, nos termos do artigo 6° do Anexo Il do
Cdédigo ANBIMA e do Oficio Circular n° 01/2021/CVM/SRE, de 1 de
marco de 2021, hip6tese em que o Investidor Nao Institucional podera
desistir do seu Pedido de Reserva, veja a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as A¢Bes — A fixagdo do Prego por Agéo em
valor inferior a Faixa Indicativa possibilitard a desisténcia dos
Investidores N&o Institucionais, o que podera reduzir a capacidade do
Banco de alcangar disperséo acionaria na Oferta”, na pagina 75 deste
Prospecto.

A faixa indicativa do Preco por Acdo apresentada na capa deste
Prospecto. Estima-se que o preco de subscricdo ou aquisicéo,
conforme o caso, por Acdo estara situado entre R$15,50 e
R$20,50, podendo, no entanto, o Preco por Acao ser fixado acima
ou abaixo da Faixa Indicativa, a qual € meramente indicativa.

Para uma descricdo de certos fatores de risco relacionados a
subscricdo das Ac¢des que devem ser considerados na tomada da
decisdo de investimento, os investidores devem ler as secdes
“Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco da
Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes’,
a partir das paginas 20 e 73 deste Prospecto, respectivamente, bem
como os Fatores de Risco descritos no item “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto, para ciéncia dos
riscos que devem ser considerados antes de investir nas Agoes.

Em conformidade com o disposto no Cddigo ANBIMA, os
Coordenadores da Oferta recomendaram a Companhia a
contratacéo de instituicdo para desenvolver atividades de formador
de mercado em relacdo as Acdes. No entanto, a Companhia
decidiu por ndo contratar de formador de mercado para a Oferta.

A garantia firme de liquidac&o a ser prestada pelos Coordenadores da
Oferta, de forma individual e n&o solidaria, que consiste na obrigacéo
de subscricao e integralizacdo na Data de Liquidacéo, da totalidade das
Acdes (sem considerar as Ac¢Bes Suplementares) que, uma vez
subscritas por investidores no mercado, ndo forem integralizadas por
tais investidores, na proporgao e até o limite individual da garantia firme
prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, de forma
individual e ndo solidaria, nos termos do Contrato de Colocac&o. Tal
Garantia Firme de Liquidac&o, individual e ndo solidaria, € vinculante a
partr do momento em que for concluido o Procedimento de
Bookbuilding, assinado o Contrato de Coloca¢do e o Contrato de
Colocacgédo Internacional, concedido o registro da Oferta pela CVM,
disponibilizado o Anudncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto
Definitivo.
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Caso as Acgles efetivamente subscritas (sem considerar as Agdes
Suplementares) por investidores ndo sejam totalmente integralizadas
por esses até a Data de Liquidacédo, cada Coordenador da Oferta,
subscrevera e integralizara, de forma individual e ndo solidaria, na Data
de Liquidacdo, na proporcdo e até o limite individual indicado do
Contrato de Colocacéo, a totalidade do saldo resultante da diferenca
entre (i) o nimero de Acdes objeto da Garantia Firme de Liquidacao
prestada pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de
Colocacéo, multiplicado pelo Preco por Agéo; e (i) o nimero de Agdes
(sem considerar as A¢bes Suplementares) efetivamente colocadas e
liguidadas por investidores no mercado, multiplicado pelo Preco por
Acéo. A proporcéo estabelecida no Contrato de Distribui¢do podera ser
realocada de comum acordo entre os Coordenadores da Oferta. Nao
sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, conforme
faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400.
Assim, caso ndo haja demanda para a subscri¢do da totalidade
das Acoes inicialmente ofertada (sem considerar as Acodes
Suplementares) por parte dos Acionistas da Ambipar,
Investidores N&o Institucionais e dos Investidores Institucionais
até a data da conclus&o do Procedimento de Bookbuilding, ou
caso as A¢des ndo sejam integralmente subscritas no &mbito da
Oferta até a Data de Liquidacdo, nos termos do Contrato de
Colocacdao, a Oferta seré cancelada, sendo todos os Pedidos de
Reserva da Oferta Prioritria e os Pedidos de Reserva e
inten¢des de investimento automaticamente cancelados. Neste
caso, os valores eventualmente depositados pelos Acionistas da
Ambipar e pelos Investidores N&o Institucionais deverdo ser
integralmente devolvidos, sem qualquer remuneragao, juros ou
correcdo monetéria, sem reembolso de custos incorridos e com
deducédo, se for o caso, incidentes, de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos, inclusive, em
funcado do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que venham
a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a
zero que tenham sua aliquota majorada, no prazo maximo de
3 (trés) dias Uuteis contados da data de divulgacdo do
comunicado de cancelamento da Oferta. Para mais informagdes,
veja secgao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agoes
— Na medida em que ndo sera admitida distribuicdo parcial no
ambito da Oferta, conforme faculdade prevista nos artigos 30 e
31 da Instrucdo CVM 400, é possivel que a Oferta venha a ser
cancelada caso ndo haja investidores suficientes interessados
em subscrever a totalidade das A¢bes no d&mbito da Oferta”, na
pagina 76 deste Prospecto.
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Inadequacao da Oferta

Informacdes Adicionais

Instituicbes Consorciadas

InstituicBes Participantes
da Oferta

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI, da Instrugcdo
CVM 400, em caso de exercicio da garantia firme de liquidagao, caso
os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas afiliadas, nos termos
do Contrato de Colocacéo, tenham interesse em revender tais Acdes
antes da divulgacao do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda
dessas Acbes sera o preco de mercado das acdes ordinarias de
emissdao da Companhia, limitado ao Preco por Acdo, sendo certo,
entretanto, que o disposto neste paragrafo ndo se aplica as operacdes
realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacdo.

As Acdes Suplementares ndo serdo objeto de Garantia Firme de
Liquidacao.

O investimento nas Acgdes representa um investimento de risco,
pois € um investimento em renda variavel e, assim, os investidores
gue pretendam investir nas Acdes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Acdes, a
Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas e ao
ambiente macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto e
no Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O
investimento em Acdes nédo é, portanto, adequado a investidores
avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de
capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer classe ou categoria de
investidor que esteja proibida por lei de adquirir A¢des ou com
relagdo a qual o investimento em Acdes seria, no entendimento da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.

O pedido de registro da Oferta foi protocolado pela Companhia e pelo
Coordenador Lider perante a CVM em 18 de agosto de 2021, estando
a presente Oferta sujeita a prévia aprovacgao e registro da CVM.

E recomendada a todos os investidores a leitura deste Prospecto
e do Formulario de Referéncia antes da tomada de qualquer
decisdo de investimento.

Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto e
do Formulario de Referéncia ou informagdes adicionais sobre a
Oferta ou, ainda, a realizacdo de reserva de Acdes, deveréo dirigir-
se, a partir da data de disponibilizagdo do Aviso ao Mercado, aos
enderecos e péaginas da rede mundial da Companhia, das
InstituicBes Participantes da Oferta e/ou da CVM.

Mais informagBes sobre a Oferta poderdao ser obtidas junto as
Instituicbes Participantes da Oferta, nos enderecos indicados na
secao “Informagdes Adicionais” na pagina 89 deste Prospecto.

Determinadas instituicdes consorciadas autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas perante a B3,
convidadas a participar da Oferta, exclusivamente, para efetuar
esforcos de colocacdo das AcBes junto a Investidores Nao
Institucionais.

Os Coordenadores da Oferta e as Instituicbes Consorciadas,
guando referidos em conjunto.
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Instrumento de Lock-Up

Investidores Estrangeiros

Investidores Institucionais

Investidores Institucionais
Locais

Investidores Nao
Institucionais

Investidores da Oferta do
Segmento Private

Instrumento por meio do qual a Companhia e os membros da
administragdo da Companhia obrigar-se-80 perante o0s
Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacao Internacional
a cumprir determinadas restricdes de venda e disposicdo dos
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up.

Investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers), residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América,
conforme definidos na Rule 144A do Securities Act, editado pela
SEC, em operagfes isentas de registro nos Estados Unidos da
América em conformidade com o Securities Act, e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act, bem como
nos termos de quaisquer outras regras federais e estaduais dos
Estados Unidos da América sobre titulos e valores mobiliarios, e
nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da América e o
Brasil, investidores que sejam considerados nao residentes ou
domiciliados nos Estados Unidos da Ameérica ou ndo constituidos
de acordo com as leis desse pais (non U.S. Persons), em
conformidade com o Regulation S editado pela SEC no &mbito do
Securities Act, de acordo com a legislacdo vigente no pais de
domicilio de cada investidor, que invistam no Brasil em
conformidade com o0os mecanismos de investimento
regulamentados nos termos da Lein®4.131 ou da Resolucdo
CMN n° 4.373 e da Resolucdo CVM 13.

Investidores Institucionais Locais e Investidores Estrangeiros,
considerados em conjunto.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, nos termos da regulamentacéo em vigor, em
qualquer caso, que ndo sejam considerados Investidores N&o
Institucionais, cujas intengbes especificas ou globais de
investimento excedam R$10.000.000,00, além de fundos de
investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM que apresentem
intengbes especificas e globais de investimentos, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios
destinados a aplicacéo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagéo,
investidores qualificados e profissionais nos termos da
regulamentacdo da CVM, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, inexistindo, para estes, valores
maximos de investimento, nos termos da Resolugdo CVM 30.

Investidores da Oferta do Segmento Private e os Investidores de
Varejo, considerados em conjunto.

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na B3, em
todos os casos, que sejam considerados investidores qualificados
nos termos da regulamentacdo da CVM, e que tenham realizado
pedidos de investimento durante o Periodo de Reserva no ambito
da Oferta do Segmento Private Lock-up e da Oferta do Segmento
Private Sem Lock-up.
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Investidores da Oferta de
Varejo

Negociagdo na B3

Oferta de Varejo

Oferta de Varejo Lock-up

Oferta de Varejo
Sem Lock-up

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na B3,
gue nao sejam considerados Investidores Institucionais ou
investidores qualificados, nos termos da regulamentacdo em vigor,
gue realizarem pedido de investimento durante o Periodo de
Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, no
ambito da Oferta de Varejo Lock-up e da Oferta de Varejo Sem
Lock-up.

As agOes ordinarias de emissdo da Companhia passardo a ser
negociadas no Novo Mercado da B3, a partir do dia til seguinte a
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, sob o cédigo “EESG3”.

A Companhia e a B3 celebrardo, até a data de divulgacao do
Anlncio de Inicio, o Contrato de Participagdo no Novo Mercado,
momento em que referido contrato entrar4 em vigor e a Companhia
aderira ao Novo Mercado, o qual estabelece regras de governanca
corporativa mais rigorosas que as disposicbes da Lei das
Sociedades por Acdes, particularmente em relagédo a transparéncia
e protecdo aos acionistas minoritarios. As principais regras relativas
ao Regulamento do Novo Mercado estdo descritas de forma
resumida na seg¢do “12.13. — Fornecer outras informacdes que o
emissor julgue relevantes” do Formulario de Referéncia.

Oferta de Varejo Lock-up e Oferta de Varejo Sem Lock-up,
considerados em conjunto.

Distribuicdo de A¢des no montante de, no minimo, 8% do total das
Acbes (considerando as Ac¢des Suplementares, conforme o caso)
serd inicialmente destinadas ao atendimento dos Pedidos de
Reserva realizados por Investidores de Varejo Lock-up, 0os quais
terdo prioridade de alocacdo sobre os Investidores de Varejo Sem
Lock-up, observado o percentual minimo da Oferta de Varejo Sem
Lock-up indicado no item (b) abaixo, sendo certo que (1) caso haja
demanda de até 8% do total das ac¢des (considerando as A¢des
Suplementares, tais pedidos serdo atendidos; e (2) caso haja
demanda superior a 8% do total das Ac¢des (considerando as
Acbes Suplementares) a alocacéo, observado o limite do item (1),
serd definida a exclusivo critério e discricionariedade da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta, ja considerada a
alocacao do montante minimo das Ac¢des referentes a Oferta de
Varejo Sem Lock-up, nos termos do item (b)(1) abaixo e observado
gue, neste caso, podera haver rateio, se for o caso.

Distribuicdo de Agdes no montante de, no minimo, 5%, caso haja
demanda, e de, no maximo, 10% do total das A¢des (considerando
as Acdes Adicionais e as A¢des Suplementares) sera destinado a
colocacdo publica no ambito da Oferta de Varejo para os
Investidores de Varejo Sem Alocacéo Prioritaria, sendo certo que
caso haja demanda (i) de até 5% do total das Ag¢des (considerando
as Acbes Adicionais e as Ag¢des Suplementares), tais pedidos
serao atendidos; e (ii) superior a 5% do total das Acgdes
(considerando as Agdes Adicionais e as A¢des Suplementares), a
alocagao, observado o limite estabelecido para a Oferta de Varejo
Lock-up, sera definida a exclusivo critério e discricionariedade da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta.
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Oferta Priméaria

Oferta Nao Institucional

Oferta Institucional

Oferta Prioritaria

A distribuicdo publica priméaria de 168.400.000 Acgles, a ser
realizada no Brasil em mercado de bolsa de valores, em
conformidade com a Instru¢cdo CVM 400, por intermédio dos
Coordenadores da Oferta, incluindo esforcos de colocacédo de
Acdes no exterior, a serem realizados pelos Agentes de Colocacgéo
Internacional para Investidores Estrangeiros que invistam no Brasil
em conformidade com o0s mecanismos de investimento
regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e/ou pela CVM.

Oferta publica de distribuicdo das Agles realizada apdés o
atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria realizada
exclusivamente junto a Investidores N&o Institucionais que
realizarem solicitacdo de reserva antecipada mediante o
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo
Consorciada, durante Periodo de Reserva da Oferta Nao
Institucional, sendo que os Investidores N&o Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas dever&o, necessariamente, indicar no Pedido
de Reserva da Oferta Ndo Institucional a sua condi¢cdo de Pessoa
Vinculada e poderéo realizar seus Pedidos de Reserva no Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles que
realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas ndo terdo seus Pedidos de Reserva
cancelados, na eventualidade de haver excesso de demanda
superior em 1/3 a quantidade de Acdes inicialmente ofertada (sem
considerar as AgBes Suplementares), nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400.

Oferta publica de distribuicdo das Acdes realizada exclusivamente
pelos Coordenadores da Oferta e pelos Agentes de Colocagdo
Internacional junto a Investidores Institucionais. Apds o atendimento
dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritdria e dos Pedidos de
Reserva, as Ac¢bes remanescentes que ndo forem colocadas na
Oferta Prioritaria e/ou na Oferta N&o Institucional serdo destinadas
a colocacao publica junto a Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacéo
Internacional, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou
maximos de investimento e assumindo cada Investidor Institucional
a obrigacao de verificar se estd cumprindo os requisitos acima para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas
intencBes de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding.

Oferta prioritaria destinada aos titulares de ag¢des ordinarias de
emissao da Ambipar, conforme as posigdes de custédia na Primeira
Data de Corte, observado o Limite de Subscricdo Proporcional.
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Opcéo de Acdes
Suplementares

Pedido de Reserva da
Oferta Nao Institucional

Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria

Periodo de Colocacéao

Periodo de Reserva da
Oferta Nao Institucional

Periodo de Reserva da
Oferta Nao Institucional
para Pessoas Vinculadas

Periodo de Reserva da
Oferta Prioritaria

Opcdo para distribuicdo das Ac¢Bes Suplementares, conforme
previsto no artigo 24 da Instru¢cdo CVM 400, outorgada pela
Companhia ao Agente Estabilizador, nas mesmas condi¢cées e pelo
mesmo preco das Ac¢des inicialmente ofertadas, a ser exercida nos
termos dos normativos aplicaveis, em especial, a Instrucdo
CVM 400. O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da
data de assinatura do Contrato de Colocacao, inclusive, e por um
periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio da
negociacdo das ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia na B3,
inclusive, de exercer a Opg¢éo de A¢Bes Suplementares, no todo ou
em parte, em uma ou mais vezes, ap0s notificacdo aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a deciséo de sobrealocagéo
das Acdes seja tomada em comum acordo entre o Agente
Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da
fixacdo do Preco por Acdo. As AcBes Suplementares ndo serao
objeto de Garantia Firme de Liquidacéo.

Formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, para a
subscricao de A¢des no Ambito da Oferta Nao Institucional, firmado
por Investidores N&o Institucionais e por Investidores Institucionais
gue nao sejam Pessoas Vinculadas, devendo ser realizados com
uma unica Instituicdo Consorciada, durante o Periodo de Reserva
da Oferta N&o Institucional e durante os Periodo de Reserva da
Oferta N&o Institucional, observados os Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva da Oferta N&o Institucional.

Formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, para a
subscricdo de Acgdes da Oferta Prioritaria no ambito da Oferta
Prioritaria, firmado por Acionistas da Ambipar com uma unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva
da Oferta Prioritaria, e, caso sejam Pessoas Vinculadas, durante o
Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas.

Prazo de até 2 (dois) dias uteis, contados a partir da data de
disponibilizacdo do Andncio de Inicio, que se iniciard em 24 de
setembro de 2021.

Periodo compreendido entre 24 de setembro de 2021, inclusive, e
06 de outubro de 2021, inclusive, destinado a efetivagdo dos
Pedidos de Reserva da Oferta Nao Institucional pelos Investidores
N&o Institucionais.

Periodo compreendido entre 24 de setembro de 2021, inclusive, e
27 de setembro de 2021, inclusive, data esta que antecedera em
pelo menos 7 (sete) dias uteis a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, destinado a formulagdo de Pedido de Reserva da
Oferta Nao Institucional pelos Investidores Nao Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Periodo compreendido entre 24 de setembro de 2021, inclusive, e
01° de outubro de 2021, inclusive, destinado a efetivagdo dos
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria pelos Acionistas da
Ambipar.
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Periodo de Reserva da
Oferta Prioritaria para
Pessoas Vinculadas

Pessoas Vinculadas

Prazo de Distribuicéo

Preco por Acgéo

Periodo compreendido entre 24 de setembro de 2021, inclusive, e
27 de setembro de 2021, inclusive, data esta que antecedera em
pelo menos 7 (sete) dias uteis a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, destinado a formulagdo de Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria pelos Acionistas da Ambipar que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 20, XII
da Resolugdo da CVM no 35, de 26 de maio de 2021, foi aceita a
participagdo de Investidores Institucionais que eram
(i) controladores e/ou administradores da Companhia e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 20 grau; (ii) controladores e/ou administradores dos
Coordenadores da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacao
Internacional; (iii) empregados, operadores e demais prepostos
dos Coordenadores da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacdo
Internacional, diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servigcos aos Coordenadores da Oferta
e/lou aos Agentes de Colocacdo Internacional, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com os Coordenadores da Oferta e/ou com o0s
Agentes de Colocagdo Internacional, contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacgao ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores da
Oferta e/ou pelos Agentes de Colocagéo Internacional, ou por
pessoas a eles vinculadas, desde que diretamente envolvidos na
Oferta,; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
nao vinculados.

Prazo para a distribuicdo das Ag¢8es, que tera inicio na data de
disponibilizagcdo do Andncio de Inicio e sera encerrado na data de
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, limitado ao prazo
méximo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
disponibiliza¢cdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrugdo CVM 400.

Preco de subscricdo ou aquisicdo das A¢bes no &mbito da Oferta,
conforme o caso, que sera fixado apds a apuracgao do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

No contexto da Oferta, estima-se que o preco de subscricdo ou
aquisicdo, conforme o caso, por Acao estara situado entre R$15,50
e R$20,50, podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo dessa
faixa indicativa. Na hipétese de o Preco por Acéo ser fixado acima
ou abaixo da Faixa Indicativa, os Pedidos de Reserva seréo
normalmente considerados e processados, observada a condi¢&o
de eficacia indicada na secgdo “Informagdes Sobre a Oferta —
Procedimento da Oferta”, na pagina 46 deste Prospecto.
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Primeira Data de Corte

Procedimento de
Bookbuilding

O Prego por Acdo serd calculado tendo como parédmetro as
indicacdes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade da
demanda (por volume e preco) por Acdes coletadas junto a
Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinacao
do Preco por Acéo é justificada, na medida em que o preco de
mercado das Acbes a serem subscritas sera aferido de acordo com
a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o
valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas
intengBes de investimento no contexto da Oferta, e, portanto, néo
havera dilui¢cdo injustificada dos atuais acionistas da Companbhia,
nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso |, da Lei das
Sociedades por Ac¢Bes. Os Investidores N&o Institucionais ndo
participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo
participardo do processo de determinagéo do Preco por Acéo.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar a
formacdo do Preco por Acdo e o investimento nas Ac¢bes por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
resultar em reducéo da liquidez das ac¢des ordinérias de emissao da
Companhia no mercado secundario. Para mais informacdes, veja a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Acgbes — A
participagcdo de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
afetar adversamente a fixacdo do Preco por Acéo e o investimento
nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas podera resultar na reducdo de liquidez das
acdes ordindrias de emissdo da Companhia no mercado
secundario”, na pagina 75 deste Prospecto.

Final do dia 17 de setembro de 2021, para fins de verificagdo das
posicdes de custddia de agdes ordinarias de emissdo da Ambipar
de titularidade dos Acionistas da Ambipar em tal data, junto ao
Escriturador da Ambipar e a B3.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado
exclusivamente junto a Investidores Institucionais a ser realizado
no Brasil pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato
de Colocacdo, e, no exterior, pelos Agentes de Colocacdo
Internacional, nos termos do Contrato de Colocacéo Internacional,
em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no
artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400. Os Investidores Nao
Institucionais ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, ndo participardo do processo de determinacéo do Preco
por Acgéo.
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Publico Alvo da Oferta

Podera ser aceita a participagao de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding,
mediante a coleta de intencées de investimento, até o limite
maximo de 20% (vinte por cento) das Acdes inicialmente ofertadas
(sem considerar as Ac¢des Suplementares). Nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade das Acdes
inicialmente ofertadas (sem considerar as Ac6es Suplementares),
ndo sera permitida a colocacao, pelos Coordenadores da Oferta,
de Ac¢des junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas intencbes de investimento
automaticamente canceladas. A participacdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar a formacéo
do Preco por Acdo e o investimento nas Acdes por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
poderd resultar em reducéo daliquidez das a¢cdes de emissao
da Companhia no mercado secundario, especialmente se
considerada a colocacéo prioritaria das Acdes aos Acionistas
da Ambipar. Para mais informagdes, veja a segdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as A¢des — A participagdo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar
adversamente a fixacdo do Preco por Acdo e o investimento
nas AcOes por Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas poderaresultar nareducéo
deliquidez das acBes ordinarias de emissdo da Companhia no
mercado secundario specialmente se considerada a
colocacdo prioritaria das A¢8es aos Acionistas da Ambipar,
no ambito da Oferta Prioritaria” na pagina 75 deste Prospecto.

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam este
Prospecto, em especial as se¢bGes “Fatores de Risco
relacionados a Oferta e as A¢oes” e “Sumario da Companhia
— Principais Fatores de Risco da Companhia”, bem como o
item 4 do Formulario de Referéncia antes de tomar qualquer
decisdo de investir nas Ac¢des.

As Instituicfes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das
Acdes, nos termos da Instrugdo CVM 400 e conforme previsto no
Contrato de Colocacéo, por meio da Oferta de Varejo e da Oferta
Institucional para (i) Acionistas da Ambipar, que realizarem Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria durante os Periodos de Reserva
da Oferta Prioritaria; (ii) Investidores Nao Institucionais, sendo que
cada Investidor N&o Institucional devera realizar seu Pedido de
Reserva da Oferta Nao Institucional junto a uma Unica Instituicdo
Consorciada; e (iii) Investidores Institucionais.
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Resolucéo de Conflitos

Restricdo a Venda de
Acdes (Lock-up)

Conforme estabelecido no estatuto social da Companhia, a
Companhia, seus acionistas e seus administradores e, se houver,
membros efetivos e suplentes do Conselho Fiscal obrigaram-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
gue possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua
condicdo de emissor, acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal, em especial, decorrentes das disposicfes contidas
na Lei n® 6.385/76, na Lei das Sociedades por A¢des, neste Estatuto
Social, nas normas editadas pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e
do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.

A Companhia, os acionistas controladores e 0s membros da
administragdo da Companhia obrigar-se-d80 perante o0s
Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagéo Internacional
a celebrar os Instrumentos de Lock-Up, pelo periodo de 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de assinatura do Contrato de
Colocacéo Internacional e observadas as excecdes previstas no
Contrato de Colocag¢@o Internacional ef/ou nos respectivos
Instrumentos de Lock-up, por meio dos quais estes ndo poderao
efetuar quaisquer das seguintes operagcbes com relacdo a
quaisquer Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up, entre outras:
(i) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, empenhar ou de outro
modo dispor dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up;
(ii) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, contratar a compra ou
outorgar quaisquer opcdes, direitos ou garantias para adquirir 0s
Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up, sendo que qualquer uma
das transacdes descritas nas clausulas (i) ou (ii) acima deva ser
liquidada através da entrega de Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-Up, em dinheiro ou de outra forma; (iii) realizar qualquer
pedido de registro ou exercer qualquer direito relativamente ao
registo de quaisquer Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up;
(iv) submeter um pedido de analise confidencial perante a SEC ou
protocolar junto a SEC um requerimento de registro sob o
Securities Act com relagdo aos Valores Mobiliarios Sujeitos ao
Lock-up; ou (v) divulgar publicamente a intencdo de efetuar
gualqguer operacéo especificada nos itens acima.
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Segunda Data de Corte

Termo de Cessao da
Prioridade

Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo

Valores Minimo e Maximo
do Pedido de Reserva na
Oferta do Segmento Private

As vedag0es listadas acima nao se aplicardo nas hipéteses, entre
outras: (i) doagbes de boa-fé, desde que, antes de tal doagéo, o
respectivo donatario comprometa-se por escrito a respeitar o prazo
remanescente do periodo de lock-up; (ii) transferéncias a um trust
em beneficio direto ou indireto do préprio signatario do instrumento
de lock-up e/ou de familiares imediatos do mesmo, desde que,
antes de tal transferéncia, o trust comprometa-se por escrito a
respeitar o prazo remanescente do periodo de lock-up;
(iii) transferéncias a quaisquer coligadas (sociedades pertencentes
ao mesmo grupo econémico) conforme definidas na Regra 405 do
Securities Act, dos signatarios do instrumento de lock-up; e
(iv) transferéncias realizadas para fins de empréstimo de acfes
pelo signatério do instrumento de lock-up para um Coordenador da
Oferta ou a qualquer instituicdo indicada por tal Coordenador da
Oferta, de um determinado numero de acbes para fins de
realizagéo das atividades de estabilizagéo do preco das Ac¢des, nos
termos do Contrato de Colocacgéo e do Contrato de Estabilizacéo.

A venda ou a percepcao de uma possivel venda de um volume
substancial das a¢Bes podera prejudicar o valor de negociacao das
Acdes. Para mais informacgodes, veja se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as A¢cBes — A emissao e venda, ou a
percepcéo de potencial venda, de quantidades significativas
das acdes de emissdo da Companhia, apos a conclusado da
Oferta e o periodo de Lock-up, podera afetar negativamente o
preco de mercado das acdes ordinarias de emissdo da
Companhia no mercado secundéario ou a percep¢ao dos
investidores sobre a Companhia”, na pagina 74 deste
Prospecto.

Final do dia 30 de setembro de 2021, para fins de verificagdo das
posicbes de custddia de agdes ordinarias de titularidade pelos
Acionistas da Ambipar (ou do Acionista Cedente, no caso do
Cessionario) em tal data, junto ao Escriturador da Ambipar e a B3,
e calculo do Limite de Subscrigao Proporcional.

Termo de cessao da prioridade de subscri¢gdo, conforme modelo
anexo a este Prospecto Preliminar, para celebragao da cesséo da
prioridade de subscrigdo, no ambito da Oferta Prioritaria entre o
Acionista Cedente e o Cessionario.

O valor minimo de pedido de investimento é de R$3.000,00 (trés
mil reais) e o valor médximo de pedido de investimento é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor N&o
Institucional, no &mbito da Oferta de Varejo.

O valor minimo de pedido de investimento ¢ de R$1.000.000,00
(um milhao de reais) e o valor maximo de pedido de investimento
de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) por Investidor do Oferta
do Segmento Private Sem Lock-up em conjunto com a Oferta do
Segmento Private Lock-up.
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Oferta do Segmento Private
Lock-up

Oferta do Segmento Private
Sem Lock-up

Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Lock-Up

Valor Total da Oferta

Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-Up

Veracidade das
Informacdes

Distribuicdo de A¢des no montante de, no minimo, 0,8% do total das
Ac0es destinado ao atendimento dos Pedidos de Reserva realizados
por Investidores do Segmento Private Lock-up, os quais terdo
prioridade de alocacéo sobre os Investidores do Segmento Private
Sem Lock-up, sendo que, observado o percentual minimo da Oferta
do Segmento Private Sem Lock-up indicado no item (b) abaixo,
sendo certo que (1) caso haja demanda de até 0,8% do total das
Acles, tais pedidos serdo atendidos; e (2) caso haja demanda
superior a 0,8% do total das A¢Bes a alocacéo, observado o limite do
item (1), sera definida a exclusivo critério e discricionariedade da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta, ja considerada a
alocagdo do montante das Agdes referentes a Oferta do Segmento
Private Sem Lock-up, nos termos do item (b)(1) abaixo e observado
observado que, neste caso, podera haver rateio, se for o caso.

Distribuicdo de Acgdes, apds atendidos os Pedidos de Reserva
enviados pelos Investidores do Segmento Private Lock-up aos
Investidores do Segmento Private Sem Lock-up, no montante de,
no minimo, de 0,2% do total das A¢Bes, sendo certo que (1) caso
haja demanda de até 0,2% do total das Ac¢des (considerando as
Acdes Suplementares), tais pedidos serdo atendidos; e (2) caso
haja demanda superior a 0,2% do total das A¢Bes (considerando
as Acdes Suplementares), a alocagéo, observado o limite do item
(1), sera definida a exclusivo critério e discricionariedade da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta, observado que, neste
caso, podera haver rateio.

Quaisquer ac¢bes ordinarias de emissdo da Companhia ou
guaisquer valores mobiliarios conversiveis, exerciveis ou
permutaveis por a¢des ordinarias de emissdo da Companhia.

R$3.031.200.000,00, com base no ponto médio da faixa indicativa
do Preco por Acdo indicada na capa deste Prospecto e sem
considerar as A¢bes Suplementares.

Acgdes ordinarias de emissao da Companhia ou quaisquer valores
mobiliarios conversiveis, exerciveis em ou permutaveis por agdes
ordinarias de emissado da Companhia sujeitas ao Lock-up.

A Companhia e o Coordenador Lider, prestaram declaragdes de
veracidade a respeito das informagdes constantes deste
Prospecto, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400, as quais
se encontram anexas a este Prospecto, a partir da pagina 133.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA
Composicédo do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de
reais), totalmente subscrito e integralizado, representado por 216.000.000 (duzentas e dezesseis
milhdes) de ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

O capital social poderd ser aumentado independentemente de reforma estatutaria, em até
500.000.000 (quinhentos milhdes) de novas acdes ordinarias, por deliberacdo do Conselho de
Administracao, que fixara o preco de emisséo, a quantidade de acdes ordinarias a serem emitidas e
as demais condi¢cBes de integralizacdo de tais acdes dentro do capital autorizado, assim como a
exclusdo do direito de preferéncia dos nossos atuais acionistas.

Os quadros abaixo indicam a composicéo do capital social da Companhia, integralmente subscrito e
integralizado, na data deste Prospecto e a previsdo apds a conclusdo da Oferta, considerando os
efeitos da eventual subscricdo acima.

Na hipétese de colocacéo total das A¢Bes da Oferta, sem considerar as A¢des Suplementares:

Composic¢ao Atual Composicdo Ap6s a Oferta
Espécie e Classe das Agbes Quantidade® Valor Quantidade Valor®®
(em R$) (em R$)
OFdINANAS. .....oeeeeeieeeiee e 216.000.000 18.000.000,00 384.400.000 3.049.200.000,00
TOA oo 216.000.000 18.000.000,00 384.400.000 3.049.200.000,00

@ Considerando o Desdobramento.

@ Com base no Prego por Agédo de R$18,00, que € o prego médio da Faixa Indicativa. No contexto da presente Oferta, estima-se que o Prego
por Agédo estara situado entre R$15,50 e R$20,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo poderd, eventualmente, ser fixado em
valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Sem dedug&o das comissbes e das despesas da Oferta, tributos e outras retencdes. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Na hipotese de colocacao total das A¢des da Oferta e considerando as Agdes Suplementares:

Composicgéo Atual Composigdo Apds a Oferta
Espécie e Classe das Agbes Quantidade® Valor Quantidade Valor@®
(em R$) (em R$)
Ordinarias..........ccccceveeeiiiil 216.000.000 18.000.000,00 409.660.000 3.503.880.000,00
TOLAl oo 216.000.000 18.000.000,00 409.660.000 3.503.880.000,00

@ Considerando o Desdobramento.

@ Com base no Prego por Agéo de R$18,00, que é o prego médio da Faixa Indicativa. No contexto da presente Oferta, estima-se que o Prego
por Agédo estara situado entre R$15,50 e R$20,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo poderd, eventualmente, ser fixado em
valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Sem dedugdo das comissbes e das despesas da Oferta, tributos e outras retengdes. Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

Principais Acionistas e Administradores

Os quadros abaixo indicam a quantidade de agdes ordinarias de emissdo da Companhia detidas por
acionistas titulares de 5% (cinco por cento) ou mais de a¢6es ordinarias de emissdo da Companhia e
pelos membros Administragao, na data deste Prospecto e a previsao para apds a conclusdo da Oferta.

Na hipétese de colocacéo total das A¢bBes da Oferta, sem considerar as A¢bes Suplementares:

Antes da Oferta® ApOs a Oferta
Acdes Ordinarias % Acdes Ordinarias %
AMDIDAT ... 216.000.000 100,0% 216.000.000 56,2%
(O ]1]1 {01 0 0,0% 168.400.000 43,8%
AcBes em Tesouraria ... 0 0,0% 0 0,0%
TOLAl oo 216.000.000 100,00% 384.400.000 100,00%

@ Considerando o Desdobramento.
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Na hipotese de colocacao total das A¢des da Oferta e considerando as A¢des Suplementares:

Antes da Oferta Ap6s a Oferta
Acdes Ordinarias® % Acoes Ordinarias %
Ambipar 216.000.000 100,00% 216.000.000 52,7%
Outros 0 0,00% 193.660.000 47,3%
AcBes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00%
TOUAl oo 216.000.000 100,00% 409.660.000 100,00%

@ Considerando o Desdobramento.

Para informacgdes adicionais, os investidores devem ler o item “15. Controle” do nosso Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Quantidade, montante e recursos liquidos

A tabela, abaixo, apresenta a quantidade de Ac¢bes a ser emitida pela Companhia, sem considerar
as Ac¢bes Suplementares:

Comissfes e Recursos
Ofertantes Quantidade Montante® Despesas® Liquidos®®@®
(R$)

168.400.000 3.031.200.000,00 148.746.800 2.882.453.199,84
168.400.000 3.031.200.000,00 148.746.800 2.882.453.199,84

@ Com base no Prego por Agéo de R$18,00, que € o prego médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Prego por Agéo estara situado entre R$15,50 e R$20,50, ressalvado, no entanto, que o Preco por Agdo poderd, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ sSem dedug&o das despesas da Oferta, tributos e outras retencgoes.

@) Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragées.

A tabela, abaixo, apresenta a quantidade de A¢des a ser emitida pela Companhia e_considerando
as Ac¢bes Suplementares:

Comissfes e Recursos
Ofertantes Quantidade Montante® Despesas @ Liquidos®®@®)
(R9)
Companhia..........ccoceeeeiueeeieeeieeene 193.660.000 3.485.880.000,00 169.035.656 3.316.844.344,08
TOLAl v 193.660.000 3.485.880.000,00 169.035.656 3.316.844.344,08

@ Com base no Prego por Agéo de R$18,00, que é o preco médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se
que o Prego por Agdo estara situado entre R$15,50 e R$20,50, ressalvado, no entanto, que o Preco por Agdo poderd, eventualmente, ser
fixado em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Sem deduc&o das despesas da Oferta, tributos e outras retencoes.

@) Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragées.

Descricdo da Oferta

A Oferta consistird na distribui¢cdo publica puablica priméria de, inicialmente, 168.400.000 novas ac¢fes
ordinarias de emissdo da Companhia, a ser realizada no Brasil, em mercado de bolsas de valores,
sob coordenacdo dos Coordenadores da Oferta e contara com a participacdo de determinadas
InstituicGes Consorciadas, convidadas a participar da Oferta, exclusivamente, para efetuar esforcos
de colocacao das Acdes junto a Investidores Nao Institucionais, observado o disposto na Instrucéo
CVM 400 e demais normativos aplicaveis, bem como os esforcos de dispersao acionaria previstos
no Regulamento do Novo Mercado. Serdo também realizados, simultaneamente, pelos Agentes de
Colocacgéo Internacional, em conformidade com o Contrato de Colocacao Internacional, esfor¢cos de
colocacao das Acdes junto a Investidores Estrangeiros, que invistam no Brasil em conformidade com
0S mecanismos de investimento regulamentados nos termos da Lei 4.131 ou da Resolucéo
CMN 4.373 e da Resolucdo CVM 13, sem a necessidade, portanto, da solicitagdo e obtencéo de
registro de distribuicdo e colocacdo das Acdes em agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de
capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.
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Nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, a quantidade de A¢des inicialmente ofertada podera
ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 25.260.000 acbes ordinarias de emissao da Companhia, nas mesmas condi¢cdes e pelo
mesmo preco das Acdes inicialmente ofertadas, conforme opcéo a ser outorgada pela Companhia
ao Agente Estabilizador, nos termos do Contrato de Colocac¢éo (conforme definido neste Prospecto),
opcao essa a ser exercida nos termos dos normativos aplicaveis, em especial, a Instrucdo CVM 400.
O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Colocacéo, inclusive, e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio da
negociacdo das agdes ordinarias de emissdo da Companhia na B3, inclusive, de exercer a op¢éo de
Acdes Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificacdo aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagdo das Acdes seja tomada em
comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da
fixag@o do Preco por Agdo. Conforme disposto no Contrato de Colocagéo, as A¢des Suplementares
ndo seréo objeto de Garantia Firme de Liquidag&o.

As Ac¢Oes (sem considerar as A¢Oes Suplementares) serdo colocadas pelas Instituices Participantes
da Oferta em regime de Garantia Firme de Liquidagdo. As Ac¢bes que forem objeto de esforcos de
colocacao no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional, junto a Investidores Estrangeiros,
serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos
termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei do Mercado de Capitais.

A Oferta sera registrada no Brasil junto a CVM, em conformidade com os procedimentos previstos
na Instrucdo CVM 400. Exceto pelo registro na CVM, a Companhia e os Coordenadores da Oferta
néo pretendem registrar a Oferta ou as A¢6es nos Estados Unidos ou em qualquer agéncia ou 6rgéo
regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais. As A¢fes nao poderéo ser objeto de ofertas
nos Estados Unidos ou a pessoas consideradas U.S. Persons, conforme definido no Securities Act,
exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isencéo de registro do Securities Act.

Aprovagdes Societarias

Os acionistas da Companhia, reunidos em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 18 de
agosto de 2021, a qual deliberou, entre outras matérias: (a) o pedido de registro de companhia
emissora de valores mobiliarios em mercados regulamentados na categoria “A” perante a CVM; (b) a
realizacdo da Oferta; (c) a adesdo da Companhia ao segmento especial de listagem da B3
denominado Novo Mercado; e (d) o estatuto social da Companhia atualmente vigente, cuja ata sera
registrada perante a JUCESP e sera publicada no DOESP e no jornal “O Dia” em 18 de setembro de
2021.

O Preco por Acéo e o efetivo aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado
em seu estatuto social, serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia
a ser realizada entre a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e a concesséo dos registros da
Oferta pela CVM, cuja ata serd devidamente registrada na JUCESP e publicada em jornal na data
de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio e no DOESP no dia Gtil subsequente.

Preco por Acéo

No contexto da Oferta, estima-se que o preco de subscri¢cdo ou aquisi¢cao por Acdo, conforme o caso,
estard situado entre R$15,50 e R$20,50, podendo, no entanto, ser fixado acima ou abaixo dessa
faixa indicativa. Na hipétese de o Preco por Agéo ser fixado acima ou abaixo da Faixa Indicativa, os
Pedidos de Reserva serdo normalmente considerados e processados, observada a condicdo de
eficacia indicada na secdo “Informacdes Sobre a Oferta — Caracteristicas Gerais da Oferta —
Procedimento da Oferta”, na pagina 46 deste Prospecto.
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O Preco por Acéo sera fixado apds a apuracao do resultado do procedimento de coleta de intengfes
de investimento realizado exclusivamente junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil
pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacéo, e, no exterior, pelos Agentes
de Colocacao Internacional, nos termos do Contrato de Colocacédo Internacional, em consonéancia
com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400.

O Precgo por Agdo sera calculado tendo como parametro as indicagBes de interesse em funcéo da
gualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) por A¢Bes coletadas junto a Investidores
Institucionais. A escolha do critério de determinacao do Preco por Acao é justificada, na medida em que
o preco de mercado das Acdes a serem adquiridas sera aferido de acordo com a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentarao
suas intencdes de investimento no contexto da Oferta, e, portanto, ndo havera diluicdo injustificada dos
atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso |, da Lei das Sociedades
por AcbBes. Os Investidores Nao Institucionais nao participardo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, ndo participardo do processo de determinacéo do Preco por Acdo.

Custos de Distribuicéo

As comissdes da Oferta, taxas de registro junto a CVM e ANBIMA, custos B3 e outras despesas
relacionadas serdo arcadas pela Companhia.

Segue abaixo a descri¢cdo dos custos, despesas e comissdes estimados para a Oferta, considerando
a colocacao total das A¢Bes da Oferta, sem considerar as A¢gdes Suplementares:

% em Relagao % em Relagéo
ao Valor Total Custo unitario ao Preco por
Custos Valor total¥@®  da Oferta®@®@  por Agao®®@ AcaoW®
(R$) (R$)
Comissdes da Oferta®
Comiss&o de Coordenagdo®...............cco.v... 121.248.000,00 4,00% 0,72 4,00%
Comiss&o de Colocagéo™... 13.640.400,00 0,45% 0,08 0,45%
Comisséo de Garantia Firme® .. 40.921.200,00 1,35% 0,24 1,35%
Remunerag&o de Incentivo® ........................ 13.640.400,00 0,45% 0,08 0,45%
Total de COMISSOES......cceviivieeiiiieeiieeeaiee. 53.046.000,00 1,75% 0,32 1,75%
Despesas da Oferta ............c.cccccveeveneene. 27.498.800,16 0,91% 0,16 0,91%
Impostos, Taxas e Outras Retengges........... 12.950.118,43 0,43% 0,08 0,43%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,01% 0,00 0,01%
Custos daB3.......ceuvevieeiiiiiiieee e 1.121.457,37 0,04% 0,01 0,04%
Taxa de Registro na ANBIMA...........cccceeueee. 109.910,00 0,00% 0,00 0,00%
Advogados e Consultores... 7.000.000,00 0,23% 0,04 0,23%
AUAILOrES ..o 3.000.000,00 0,10% 0,02 0,10%
OULTaS DESPESAS..........ovevveeereerrreerreeereen, 3.000.000,00 0,10% 0,02 0,10%
148.746.800,16 4,91% 0,88 4,91%

Total de Comissbes e Despesas®?

@ Com base no Prego por Agéo.

@  Os valores e percentuais apresentados refletem ajustes de arredondamento e, assim, os totais apresentados podem nao corresponder a
soma aritmética dos nimeros que os precedem.

®  Considerando o valor de R$18,00, que é o preco médio da faixa indicativa de precos. No contexto da presente Oferta, estima-se que 0
Preco por Acéo estara situado entre R$15,50 e R$20,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo podera, eventualmente, ser fixado
em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

@ Sem considerar o exercicio da opgéo de A¢bes Suplementares.

®  Comissdes totais a serem pagas aos Coordenadores da Oferta pela Companhia, na proporgdo das Agdes objeto da Oferta, inclusive em
razéo dos esforcos de colocacao das Agdes no exterior pelos Agentes de Colocagéo Internacional.

®  Corresponde a 20% da remuneragio base que é o Total de Comissdes sem considerar a Comissdo de Incentivo, conforme descrito no
Contrato de Colocacao, a ser paga aos Coordenadores da Oferta relativamente aos servigos de coordenagéo da Oferta.

(™ Corresponde a 60% da remuneragio base que é o Total de Comissdes sem considerar a Comissdo de Incentivo, conforme descrito no
Contrato de Colocagéo, a ser paga aos Coordenadores da Oferta relativamente aos servigos de colocacéo das Ages.

®  Corresponde a 20% da remuneragio base que é o Total de Comissdes sem considerar a Comissdo de Incentivo, conforme descrito no
Contrato de Colocagéo, a ser paga aos Coordenadores da Oferta pela prestagéo de Garantia Firme.

® A Comiss&o de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Colocagéo, constitui parte da remunerag&o a ser paga aos Coordenadores da
Oferta a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios utilizados na quantificacdo da Comissao de Incentivo séo de
ordem estritamente discricionaria, independentemente de parametros objetivos, sendo que a decisdo quanto ao pagamento dessa
remuneracdo serd tomada a exclusivo critério da Companhia. O eventual pagamento entre Companhia utilizara como parametro a sua
percepgédo acerca da contribuicdo de cada um dos Coordenadores da Oferta para o resultado da Oferta.

19 Despesas estimadas da Oferta assumidas pela Companhia.

A1 Incluidos os custos estimados com a apresentacéo para investidores (roadshow).
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Segue abaixo a descricdo dos custos, despesas e comissfes estimados para a Oferta, considerando
a colocacdao total das AcBes e considerando as A¢des Suplementares:

(€]
@)

@)

)

®)

(6)

@)

®)

(10)
(11)

% em Relacdo % em Relacao

ao Valor Total Custo unitario ao Preco por
Custos Valor totalP@®  da Oferta®@®®  por Agdo®? AcaoW®

(R$) (R$)

Comissdes da Oferta®
Comisséo de Coordenacdo®........................ 139.435.200,00 4,00% 0,72 4,00%
Comiss&o de Colocagdo™..... 18.755.550,00 0,54% 0,10 0,54%
Comiss&o de Garantia Firme® .. 46.036.350,00 1,32% 0,24 1,32%
Remuneraco de Incentivo® .............c.c....... 13.640.400,00 0,39% 0,07 0,39%
Total de COmMISSOES....cccvevviiuiiiiieeeiiiiieenn. 61.002.900,00 1,75% 0,32 1,75%
Despesas da Oferta®® 29.600.455,92 0,98% 0,15 0,85%
Impostos, Taxas e Outras Retengdes........... 14.892.636,19 0,43% 0,08 0,43%
Taxa de Registro na CVM .........cccceevviinennn. 317.314,36 0,01% 0,00 0,01%
Custos da B3 1.280.595,37 0,04% 0,01 0,04%
Taxa de Registro na ANBIMA............ceuveeee.. 109.910,00 0,00% 0,00 0,00%
Advogados e Consultores...........ccccoeevuvvvenenn. 7.000.000,00 0,20% 0,04 0,20%
Auditores .........cccceeeuvnneen. 3.000.000,00 0,09% 0,02 0,09%
Outras Despesas............cccvevevevennnn. 3.000.000,00 0,09% 0,02 0,09%
Total de Comissdes e Despesas®™ ........... 169.035.655,92 4,85% 0,87 4,85%

Com base no Preco por Acao.

Os valores e percentuais apresentados refletem ajustes de arredondamento e, assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a
soma aritmética dos nimeros que os precedem.

Considerando o valor de R$18,00, que é o preco médio da faixa indicativa de pregos. No contexto da presente Oferta, estima-se que o
Preco por Acéo estara situado entre R$15,50 e R$20,50, ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo poderd, eventualmente, ser fixado
em valor acima ou abaixo desta faixa indicativa.

Sem considerar o exercicio da opgéo de A¢des Suplementares.

Comiss0es totais a serem pagas aos Coordenadores da Oferta pela Companhia, na proporcédo das Agdes objeto da Oferta, inclusive em
raz&o dos esfor¢os de colocacdo das Ac¢des no exterior pelos Agentes de Colocagéo Internacional.

Corresponde a 20% da remuneragéo base que é o Total de Comissdes sem considerar a Comisséo de Incentivo, conforme descrito no
Contrato de Colocagao, a ser paga aos Coordenadores da Oferta relativamente aos servigos de coordenacgao da Oferta.

Corresponde a 60% da remuneragéo base que é o Total de Comissdes sem considerar a Comisséo de Incentivo, conforme descrito no
Contrato de Colocagao, a ser paga aos Coordenadores da Oferta relativamente aos servigos de colocacéo das Agdes.

Corresponde a 20% da remuneragéo base que é o Total de Comissdes sem considerar a Comisséo de Incentivo, conforme descrito no
Contrato de Colocagao, a ser paga aos Coordenadores da Oferta pela prestagdo de Garantia Firme.

A Comisséo de Incentivo, conforme descrita no Contrato de Colocagéo, constitui parte da remuneragéo a ser paga aos Coordenadores da
Oferta a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia. Os critérios utilizados na quantificacdo da Comissao de Incentivo séo de
ordem estritamente discricionéria, independentemente de parametros objetivos, sendo que a decisdo quanto ao pagamento dessa
remuneracdo serd tomada a exclusivo critério da Companhia. O eventual pagamento entre Companhia utilizara como parametro a sua
percepcéo acerca da contribuicdo de cada um dos Coordenadores da Oferta para o resultado da Oferta.

Despesas estimadas da Oferta assumidas pela Companhia.

Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow).

Além da remuneracao devida pela Companhia as Instituigcdes Participantes da Oferta, descrita acima,
ndo ha outra remuneracéo devida pela Companhia as Instituicdes Participantes da Oferta ou aos
Agentes de Colocacgéo Internacional, bem como ndo existe nenhum tipo de remuneragdo que
dependa do Preco por Agéo.

InstituicBes Participantes da Oferta

Os Coordenadores da Oferta, em nome da Companhia, convidardo as Instituicbes Consorciadas
para participar da colocacédo das Acdes para efetuar, exclusivamente, esfor¢cos de colocacédo das
Ag0es junto a Investidores N&o Institucionais (conforme abaixo definido).

Publico Alvo

O publico alvo da Oferta consiste em Acionistas da Ambipar, Investidores N&o Institucionais e
Investidores Institucionais.
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Cronograma Estimado da Oferta

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais
eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta:

Ordem dos
Eventos Eventos Datas previstas®
1. Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 18/08/2021

Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Instituices
Consorciadas)
2. Di§ponibilizagéo do P[ospecto Prelimi_nf_;\r _ _ 17/09/2021
Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow)
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
Primeira Data de Corte

Nova disponibilizag&do do Aviso ao Mercado (com o logotipo das
Instituicbes Consorciadas)

Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria

3. Im’c_io do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas 24/09/2021

Vinculadas

Inicio do Periodo de Reserva

Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

Data da entrega do Termo de Cesséo de Prioridade ao Coordenador Lider

Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas

4. Vinculadas 27/09/2021
Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

5. Segunda Data de Corte 30/09/2021

6. Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria 01/10/2021

7. Encerramento do Periodo de Reserva 06/10/2021

Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow)
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
3. Fixacao go Preco por Acdo ) _ 07/10/2021
Aprovacéo do Preco por Agédo pela Companhia
Assinatura do Contrato de Colocacéo, do Contrato de Colocacao
Internacional e de outros contratos relacionados a Oferta

Concessao dos registros da Oferta pela CVM
9. Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio 08/10/2021
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

10. In[cﬁo da negociagéo das,A'gc"Jes na I§3 ) 11/10/2021
Inicio do Prazo de Exercicio da Opc¢éo de Ac¢des Suplementares
11. Data de Liquidago 13/10/2021
12. Encerramento do prazo de exercicio da op¢éo de A¢des Suplementares 08/11/2021
13. Data maxima de Liquidacfo das Acbes Suplementares 11/11/2021
14. Data de Encerramento do Lock-up da Oferta de Varejo 22/11/2021
15. Data de Encerramento do Lock-up da Oferta do Segmento Private 17/12/2021
16. Data maxima para Disponibilizacdo do Antincio de Encerramento 08/04/2022

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a
critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso
ocorram alteracdes das circunstancias, revogagao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Sera admitido o recebimento de reservas para subscricdo das A¢des, a partir da data indicada no
Aviso ao Mercado (com os logotipos das Instituicdes Consorciadas) nos termos e condicfes
descritas neste Prospecto, para subscricdo das AcbBes que somente serdo confirmadas pelo
adquirente ap6s o inicio do Prazo de Distribuicao.
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A Companhia e os Coordenadores da Oferta realizardo apresentacfes aos investidores (roadshow),
no Brasil e no exterior, no periodo compreendido entre a data deste Prospecto e a data em que for
determinado o Preco por Agao.

Na hipétese de suspenséo, cancelamento, modificacdo ou revogacédo da Oferta, este cronograma
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo informados por meio de antincio publicado nas paginas da rede mundial de computadores da
Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugcdo CVM 400, nos enderecos indicados na sec¢ao “Disponibilizagao de Avisos e
Anuncios da Oferta” na pagina 71 deste Prospecto.

Procedimento da Oferta

ApOs a disponibilizagdo do Aviso ao Mercado, bem como sua nova disponibilizagéo (com os logotipos
das Instituicbes Consorciadas), a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, incorporando o
Formulario de Referéncia por referéncia, bem como de seus eventuais aditamentos e/ou
suplementos, o encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria, Periodo de Reserva, do
Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas e Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, a concluséo do Procedimento de Bookbuilding, a celebragdo do Contrato de
Colocacéo e do Contrato de Colocacgéo Internacional, a concesséo dos registros da Oferta pela CVM,
a disponibilizagcdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, as Instituicées
Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo puablica das A¢des (sem considerar as Acdes
Suplementares), em regime de Garantia Firme de Liquidacéo, por meio de duas ofertas distintas,
guais sejam, a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional, conforme descritas abaixo, observado o
disposto na Instrugdo CVM 400 e demais normativos aplicaveis, bem como os esfor¢os de disperséo
acionaria previstos no Regulamento do Novo Mercado.

Os Coordenadores da Oferta, com expressa anuéncia da Companhia, elaborardo plano de
distribuicdo das Acg8es, nos termos do artigo 33, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 400 e do
Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito ao esfor¢o de dispersao acionaria, o qual levara
em conta a criagdo de uma base acionaria diversificada de acionistas e as relagbes da Companhia
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da
Oferta, da Companhia, observado que os Coordenadores da Oferta deverdo assegurar (i) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, em conformidade com a Instrugéo
CVM 539; (i) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores, em conformidade com o
artigo 21 da Instru¢do CVM 400; e (iii) o recebimento prévio pelas Instituicdes Participantes da Oferta
dos exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria, assegurando o esclarecimento de eventuais
davidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intenc¢des de investimento, até o limite maximo
de 20% (vinte por cento) das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acgdes
Suplementares). Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade das A¢des inicialmente ofertadas (sem considerar
as Ac¢bes Suplementares), ndo sera permitida a colocagéo, pelos Coordenadores da Oferta, de
Acdes junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencdes de
investimento automaticamente canceladas.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderao realizar
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles que
nao realizarem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
teréo seus Pedidos de Reserva cancelados em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Acdes inicialmente ofertada (sem considerar as A¢des Suplementares), nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar a formacao do Prego por Agdo e o investimento nas Acdes
por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em reducao da
liquidez das acfes de emissdo da Companhia no mercado secundario, especialmente se
considerada a colocacdo prioritaria das Acfes aos Acionistas da Ambipar. Para mais
informacgodes, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — A participacao
de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding poderé afetar adversamente a fixacdo do Preco por Acao e o investimento nas
AcOes por Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera
resultar na reducédo de liquidez das acdes ordinarias de emissao da Companhia no mercado
secundario, especialmente se considerada a colocacgéo prioritaria das A¢des aos Acionistas da
Ambipar” na pagina 75 deste Prospecto Preliminar.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400
para protecao (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as
acOes ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia (incluindo opera¢des de total
return swap), serdo permitidas, desde que (i) tais terceiros ndo sejam considerados Pessoas
Vinculadas e (ii) se enquadrem dentre as outras excecdes previstas no artigo 48, Il da
Instru¢cdo CVM, ndo sendo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas
no ambito da Oferta para os fins do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400. Para mais informacdes,
veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agbes — A eventual contratagéo e
realizacdo de operagdes de total return swap e hedge podem influenciar a demanda e o preco
das Ac¢oes” da pagina 77 deste Prospecto Preliminar.

Oferta Prioritaria

A Oferta Prioritaria sera realizada nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 400, de forma a
assegurar a participacdo dos Acionistas da Ambipar na Oferta, respeitado o Limite de Subscricao
Proporcional e o limite de alocacdo de Ag¢des para a Oferta Prioritaria, e tomara por base a posi¢éo
acionaria verificada na Central Depositaria de Ativos da B3 e no Escriturador da Ambipar ao final da
Primeira Data de Corte e da Segunda Data de Corte. A Oferta Prioritaria destina-se exclusivamente
aos Acionistas da Ambipar na Primeira Data de Corte e o respectivo Limite de Subscricdo
Proporcional sera proporcional a posi¢édo acionaria do Acionista da Ambipar verificada na Segunda
Data de Corte, desconsiderando-se as a¢@es ordinarias de emissdo da Ambipar atualmente emitidas
e eventualmente mantidas em tesouraria.

No contexto da Oferta Prioritaria, o montante de até 168.400.000 de Ac¢bes, sem considerar a
colocagdo das as Acdes Suplementares, sera distribuido e destinado a colocacao publica junto aos
Acionistas da Ambipar. Dessa forma, as A¢des da Oferta Prioritaria, que correspondem a totalidade
das Acoes ofertadas (sem considerar as A¢gbes Suplementares) a que fazem jus os Acionistas da
Ambipar, observados os respectivos Limites de Subscricdo Proporcional (“Acbes da Oferta
Prioritaria”), serdo distribuidas e destinadas prioritariamente a colocagéo publica junto aos Acionistas
da Ambipar que desejarem exercer a sua prioridade de subscri¢ao.

Os Acionistas da Ambipar que desejarem subscrever A¢Bes no dmbito da Oferta Prioritaria deverdo
realizar solicitagbes de reserva mediante o preenchimento do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria”) e, caso sejam Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para
Pessoas Vinculadas”, nas condicbes descritas neste item, manifestando a intencdo de exercer seu
direito de prioridade de acordo com o procedimento abaixo indicado (“Direito de Prioridade”).
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Os Acionistas da Ambipar poderao ceder (nesse caso, “Acionistas Cedentes”), total ou parcialmente,
as suas respectivas prioridades de subscricao no ambito da Oferta Prioritaria, bem como os Pedidos
de Reserva da Oferta Prioritaria por eles ja executados para terceiros que sejam Acionistas da
Ambipar ou suas respectivas controladoras, controladas ou sociedades sob controle comum
(“Cessionarios”) desde que: (i) o(s) Acionista(s) Cedente(s) e o(s) Cessionario(s) celebrem termo de
cessao da prioridade de subscricdo, conforme modelo anexo a este Prospecto Preliminar (“Termo
de Cessao da Prioridade”) e disponibilizado no site ri.esgparticipacoes.com; e (ii) exclusivamente no
dia 24 de setembro de 2021, até as 16h00, uma via do Termo de Cesséo da Prioridade devidamente
firmado, com firma reconhecida ou assinatura digital legalmente valida, e, no caso de pessoas
juridicas, acompanhado de coOpia dos documentos que comprovem 0s respectivos poderes de
representacao, seja entregue ao Coordenador Lider, através do e-mail:
bbi.ecm@bradescobbi.com.br. De modo a operacionalizar e viabilizar a cessdo dos direitos
decorrentes da Oferta Prioritaria, caso as posi¢des acionarias dos respectivos Acionistas da Ambipar
cedentes na Segunda de Corte sejam inferiores as posi¢cdes acionarias em relacdo as quais foram
realizadas as cessfes dos direitos decorrentes da Oferta Prioritaria na data especificada no item (ii)
acima, qual seja, 24 de setembro de 2021, até as 16h00, os respectivos Termos de Cessao da
Prioridade seréo ineficazes e seréo totalmente desconsiderados. Ocorrendo a cesséao dos direitos
de subscri¢édo ou dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria nos termos acima, passam a aplicar-
se aos Cessionarios as disposicdes aplicaveis aos Acionistas da Ambipar no ambito da Oferta
Prioritaria.

Serd assegurado a cada um dos Acionistas da Ambipar (ou Cessionérios) que realizar Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritéria ou o Periodo de
Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas o direito de subscricdo de Ac¢des da Oferta
Prioritaria em quantidade equivalente ao percentual de participacéo acionaria do respectivo Acionista
da Ambipar (ou do Acionista Cedente, no caso do Cessionario) no total de a¢fes do capital social
total da Ambipar na Segunda Data de Corte aplicado sobre a quantidade de Ac¢bes da Oferta
Prioritaria, desprezando-se eventuais fracdes de agdes e desconsiderando-se as agdes ordinarias
de emissdao da Ambipar eventualmente mantidas em tesouraria (“Limite de Subscricdo
Proporcional”). Caso esta relacédo resulte em fragdo de acdo, o valor do investimento serd limitado
ao valor correspondente ao nimero inteiro de A¢des da Oferta Prioritaria, desprezando-se eventuais
fracBes de Acdes.

Cada Acionista da Ambipar (ou Cessionario) tera direito de subscrever no maximo, 1,491115 Ac¢des
da Oferta Prioritéria (sem considerar a colocacdo das Ac¢fes Suplementares) para cada acéo
ordinaria de emissdo da Ambipar por ele detida ao final da Segunda Data de Corte. Caso a relagéo
resulte em fracdo de A¢éo, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao nimero
inteiro de Ac¢des da Oferta Prioritaria, desprezando-se eventuais fragcdes de Acdes.

Os Acionistas da Ambipar que apresentarem Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria deverao indicar
nos respectivos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéria o valor de seu investimento nas A¢des, sujeito
ao respectivo Limite de Subscricdo Proporcional, ndo havendo quantidade minima de investimento
para a Oferta Prioritaria.

As AcBes da Oferta Prioritaria que ndo forem alocadas na Oferta Prioritaria seréo destinadas a
colocacéo junto aos Investidores Nao Institucionais, respeitando-se o limite de alocacéo de Ac¢des para
a Oferta N&o Institucional. No caso de tais A¢des ndo serem objeto de subscri¢cdo por Investidores Nao
Institucionais no ambito da Oferta Nao Institucional, estas Acbes serdo destinadas a Oferta
Institucional.
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Os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria seréo efetuados por Acionistas da Ambipar de maneira
irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (i), (ii) e (vi) deste item e conforme abaixo,
observadas as condi¢des do préprio instrumento de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, de acordo com
as seguintes condicdes:

(i)

observados o Limite de Subscricdo Proporcional e os procedimentos de alocacdo da Oferta
Prioritaria, cada um dos Acionistas da Ambipar interessados em participar da Oferta Prioritaria
devera efetuar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria junto a uma Gnica Instituicdo Participante
da Oferta, mediante o preenchimento de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria no Periodo de
Reserva da Oferta Prioritaria ou no Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas
Vinculadas. O Acionista da Ambipar podera estipular, no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, como condicdo de sua eficacia, um preco maximo por Acdo, conforme previsto no
artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400. Caso o Acionista da Ambipar estipule um
preco maximo por Acdo no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria e o Preco por Acéo
seja fixado em valor superior ao estipulado, o Acionista da Ambipar devera confirmar se
irA manter ou cancelar o seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria junto a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 20h00 da data de fixacdo do Preco por Acéo,
sendo que, em caso de cancelamento, as A¢cdes objeto do Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria serdo realocadas para Oferta Ndo Institucional ou para a Oferta Institucional.
Ao se manifestar, o Acionista da Ambipar ndo poderd alterar os termos de seu Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, mas tdo somente confirmar ou cancelar seu respectivo
Pedido de Reserva. Caso o Acionista da Ambipar ndo se manifeste, seu Pedido de
Reserva da Oferta prioritaria serd automaticamente cancelado.

Recomenda-se aos Acionistas da Ambipar interessados na realizagcdo de Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢cBes
estipulados no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, especialmente no que se refere
aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informagbes constantes do
Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, em especial as se¢des “Sumario da
Companhia — Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Acdes” do Prospecto Preliminar, bem como a segéo
“4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia; (ii) verifiguem com a Instituicéo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria, se essa, a seu exclusivo critério, exigira (a) a abertura ou atualizagao
de conta e/ou de cadastro, e/ou (b) a manutencéo de recursos em conta corrente nela
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;
(iii) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrem em
contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Institui¢cdo Participante da
Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou, se for o caso, para
a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

os Acionistas da Ambipar deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, a sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ser cancelado pela respectiva Instituicédo
Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
guantidade de Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as A¢des Suplementares), sera
vedada a colocacdo de Ac¢des junto a Acionistas da Ambipar que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria realizados por Acionistas da Ambipar que
sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, com excecdo daqueles realizados
durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas. Caso ap0s a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, o Preco por Acdo seja fixado acima do
valor indicado pelo Acionista da Ambipar no respectivo Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, o Acionista da Ambipar devera obrigatoriamente indicar, em seu respectivo
Termo de Confirmagédo, a manutencdo do seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria,
considerando o Preco por Acéo estipulado no ambito do Procedimento de Bookbuilding,
sob pena de seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta;

sera assegurado a cada um dos Acionistas da Ambipar que realizar Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria o direito de subscrever A¢Bes da Oferta Prioritaria até o Limite de Subscri¢do
Proporcional;

apos a alocacédo das Acdes da Oferta Prioritaria de acordo com o Limite de Subscricao
Proporcional, as Acdes da Oferta PrioritAria que eventualmente remanescerem serao
destinadas a Oferta N&o Institucional e alocadas de acordo com o procedimento descrito abaixo;

apos a concessao do registro da Oferta pela CVM, a quantidade de Ac¢des da Oferta Prioritaria
subscritas e o respectivo valor do investimento dos Acionistas da Ambipar seréo informados ao
Acionista da Ambipar até as 12h00 do dia util imediatamente posterior a data de divulgacdo do
Anlncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico
fornecido no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou, na sua auséncia, por telefone, fac-
simile ou correspondéncia, sendo o pagamento a ser feito de acordo com a alinea (vi) abaixo
limitado ao valor indicado no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, calculado mediante a
divisdo do valor do investimento pretendido indicado no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
pelo Preco por Acéo;

os Acionistas da Ambipar deverdo efetuar o pagamento a vista do valor indicado na alinea (v)
acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido
de Reserva da Oferta Prioritaria, em recursos imediatamente disponiveis até as 10h00 da Data
de Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, a Instituicdo Participante da Oferta junto ao
gual o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria tenha sido realizado ir4 garantir a integralizacao
por parte do Acionista da Ambipar e o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria sera
automaticamente cancelado por tal Instituicdo Participante da Oferta; e

até as 16h00 da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria tenha sido realizado, entregara a cada
Acionista da Ambipar o niumero de A¢Bes da Oferta Prioritaria correspondente a relagéo entre
o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria e o
Preco por Agédo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nas
alineas (i), (ii) e (vi) acima. Caso tal relagao resulte em fragédo de Agéo, o valor do investimento
sera limitado ao valor correspondente ao numero inteiro de Agfes da Oferta Prioritaria,
desprezando-se eventuais fracdes de Acdes.

Para as hipGteses de suspenséo, modificacdo, revogacao ou cancelamento da Oferta, ver item
18 abaixo.
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Os Acionistas da Ambipar que venham a participar exclusivamente da Oferta Prioritaria ndo
participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participardo da fixacdo do
Preco por Acéo.

Os Acionistas da Ambipar deverao realizar a integralizacao das A¢des da Oferta Prioritaria mediante
0 pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de
acordo com o procedimento descrito acima.

Os Acionistas da Ambipar que desejarem subscrever A¢cbes em quantidade superior aos seus
respectivos Limites de Subscricdo Proporcional poderao: (i) participar da Oferta Nao Institucional, se
forem Investidores N&o Institucionais, desde que atendam as condi¢cdes aplicaveis a Oferta Nao
Institucional descritas no item abaixo e que realizem o Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional
junto a mesma Instituicdo Participante da Oferta pela qual realizou o Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria; ou (ii) participar da Oferta Institucional, se forem Investidores Institucionais, desde que
atendam as condig8es aplicaveis a Oferta Institucional descritas no item abaixo.

Os Acionistas da Ambipar interessados em subscrever A¢des da Oferta Prioritaria e cujas agbes
ordinarias de emissao da Companhia estejam custodiadas na B3 ou no Escriturador, deverao
certificar-se de que seus respectivos cadastros estejam atualizados, devendo, ainda, observar 0s
procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos.

A Oferta Prioritaria ndo seré realizada, conduzida e/ou estendida a Acionista da Ambipar cuja
participacdo viole as leis de jurisdicdo em que determinado Acionista da Ambipar seja
residente e/ou domiciliado. Caberé exclusivamente ao Acionistada Ambipar analisar, verificar
e decidir sobre sua adequacéo para participar na Oferta Prioritaria, ficando as InstituicGes
Participante da Oferta isentas de qualquer responsabilidade decorrente da participacdo de
Acionista da Ambipar residente ou domiciliado em jurisdi¢cdo na qual a Oferta Prioritaria seja
considerada ilegal ou exija registro ou qualificagcdo com base em qualquer lei que ndo seja
brasileira.

Nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢bes e do caput do artigo 2°,
Resolugdo CVM 27, o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria € o documento de aceita¢@o por meio
do qual o Acionista da Ambipar (ou Cessionario) aceita participar da Oferta, subscrever e integralizar
as Acdes a ele alocadas. Dessa forma, a subscricdo das A¢des sera formalizada por meio do sistema
de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentacéo de boletim de subscrigdo ap6s o inicio
do Prazo de Distribuic&o.

As AclBes da Oferta Prioritaria que ndo forem alocadas na Oferta Prioritaria serdo destinadas a
colocacao junto aos Investidores N&o Institucionais, respeitando-se o limite de alocac¢do de Acdes
para a Oferta N&o Institucional. No caso de tais A¢des ndo serem objeto de subscricdo por
Investidores N&o Institucionais no ambito da Oferta Nao Institucional, estas A¢Bes serdo destinadas
a Oferta Institucional.

Oferta Nao Institucional

ApoOs o atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, a Oferta N&o Institucional sera
realizada exclusivamente junto a Investidores N&o Institucionais que realizarem solicitacao de
reserva antecipada mediante o preenchimento Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo
Consorciada, durante o Periodo de Reserva da Oferta N&o Institucional, sendo que os Investidores
N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de
Reserva da Oferta N&o Institucional a sua condi¢cdo de Pessoa Vinculada e poderédo realizar seus
Pedidos de Reserva durante Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que aqueles que
realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas néo terdo
seus Pedidos de Reserva cancelados, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em
1/3 a quantidade de Acdes inicialmente ofertada (sem considerar as A¢des Suplementares), nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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No contexto da Oferta Nao Institucional, o montante de, no minimo, 11% (onze por cento) e, no
maximo, 20% (vinte por cento) do total das Ag8es (considerando as A¢Bes Suplementares), a critério
dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, sera destinado prioritariamente a colocacéo publica
junto a Investidores Nao Institucionais que realizarem Pedido de Reserva da Oferta N&o Institucional,
conforme previsto no artigo 12, inciso Il do Regulamento do Novo Mercado, de acordo com as
condicdes ali previstas e o procedimento indicado abaixo (sendo computadas, no calculo dos
percentuais acima, as Acdes objeto de Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria realizados
por Acionistas da Ambipar que sejam considerados Investidores N&o Institucionais), conforme
0 caso e aplicavel, de acordo com as condi¢des ali previstas e o procedimento indicado neste item:

o0 montante de, no minimo, 1,0% do total das A¢8es (considerando as A¢des Suplementares),
sera destinado a colocacédo publica no &mbito da Oferta do Segmento Private sera destinado a
colocacao publica para Investidores da Oferta do Segmento Private, sendo certo que:

(@)

(b)

o montante de, no minimo, 0,8% do total das Acfes serd inicialmente destinado ao
atendimento dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores do Segmento Private
Lock-up, os quais terdo prioridade de alocacdo sobre os Investidores do Segmento Private
Sem Lock-up, sendo que, observado o percentual minimo da Oferta do Segmento Private
Sem Lock-up indicado no item (b) abaixo, sendo certo que (1) caso haja demanda de até
0,8% do total das Acdes, tais pedidos serdo atendidos; e (2) caso haja demanda superior a
0,8% do total das Ac¢des a alocacao, observado o limite do item (1), sera definida a exclusivo
critério e discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, ja considerada
a alocacdo do montante das Acdes referentes a Oferta do Segmento Private Sem Lock-up,
nos termos do item (b)(1) abaixo e observado observado que, neste caso, podera haver
rateio, se for o caso (“Oferta do Segmento Private Lock-up”); e

apos atendidos os Pedidos de Reserva enviados pelos Investidores do Segmento Private
Lock-up, serdo alocadas aos Investidores do Segmento Private Sem Lock-up, 0 minimo, de
0,2% do total das A¢des, sendo certo que (1) caso haja demanda de até 0,2% do total das
Acdes (considerando as A¢bes Suplementares), tais pedidos serdo atendidos; e (2) caso
haja demanda superior a 0,2% do total das Ac¢des (considerando as A¢bes Suplementares),
a alocacdo, observado o limite do item (1), serd definida a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, observado que, neste
caso, podera haver rateio (“Oferta do Segmento Private Sem Lock-up” €, em conjunto com
a Oferta do Segmento Private Lock-up, a “Oferta do Segmento Private”).

o0 montante de, no minimo, 10% do total das Ac¢des (considerando as A¢Bes Suplementares), a
critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, sera destinado a colocagédo publica no
ambito da Oferta de Varejo, sendo que:

(@)

0 montante de, no minimo, 8% do total das Ac¢des (considerando as A¢des Suplementares)
serd inicialmente destinadas ao atendimento dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores de Varejo Lock-up, os quais terdo prioridade de alocagdo sobre os Investidores
de Varejo Sem Lock-up, observado o percentual minimo da Oferta de Varejo Sem Lock-up
indicado no item (b) abaixo, sendo certo que (1) caso haja demanda de até 8% do total das
acoes (considerando as A¢Bes Suplementares, tais pedidos seréo atendidos; e (2) caso haja
demanda superior a 8% do total das Ac¢des (considerando as A¢des Suplementares) a
alocacgéo, observado o limite do item (1), sera definida a exclusivo critério e discricionariedade
da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, ja considerada a alocagdo do montante
minimo das Ac¢0es referentes a Oferta de Varejo Sem Lock-up, nos termos do item (b)(1)
abaixo e observado que, neste caso, podera haver rateio, se for o caso (“Oferta de Varejo

Lock-up”); e
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(b) apos atendidos os Pedidos de Reserva enviados pelos Investidores de Varejo Lock-up e
observado o Percentual Minimo do Varejo, serdo alocadas aos Investidores de Varejo
Lock-up o minimo de 2% do total das Acdes, sendo certo que (1) caso haja demanda de até
2% do total das Acles, tais pedidos serdo atendidos; e (2) caso haja demanda superior a
2% do total das Acdes, a alocacdo, observado que, neste caso, podera haver rateio (“Oferta
de Varejo Sem Lock-up” e, em conjunto com a Oferta de Varejo Lock-up, a “Oferta de
Varejo”, e, em conjunto com a Oferta do Segmento Private, a “Oferta Nao Institucional”).

Nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des e do caput do artigo 2°, da
Resolugédo CVM 27, o Pedido de Reserva da Oferta N&o Institucional é o documento de aceitagao
por meio do qual o Investidor N&o Institucional aceita participar da Oferta, subscrever e integralizar
as Acdes a ele alocadas. Dessa forma, a subscricdo das Acbes sera formalizada por meio do sistema
de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentacdo de boletim de subscricdo apés o
inicio do Prazo de Distribuicéo.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizagcdo dos Pedidos
de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os termos e condi¢cBes estipulados no Pedido de
Reserva da Oferta Nao Institucional, especialmente os procedimentos relativos a liquidacéo
da Oferta, e as informac¢des constantes dos Prospectos e do Formulario de Referéncia,
especialmente as segdes “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da
Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes” do Prospecto Preliminar,
bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia; (b) verifiquem com a
Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva da
Oferta Nao Institucional, se essa, a seu exclusivo critério, exigiré (i) a abertura ou atualizagao
de conta e/ou de cadastro, e/ou (ii) a manuteng¢&o de recursos em conta corrente nela aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta N&o Institucional;
(c) verifiguem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de preencher e
entregar o seu Pedido de Reserva da Oferta N&o Institucional, a possibilidade de débito
antecipado da reserva por parte da Instituicdo Consorciada; e (d) entrem em contato com a
Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para obter informa¢des mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos para arealizacdo do Pedido de Reserva da Oferta Ndo Institucional,
ou, se for o caso, para a realizacdo de cadastro naquela Instituicdo Consorciada, tendo em
vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Consorciada.

Os Investidores N&o Institucionais nédo participardo do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, ndo participardao do processo de determinacéo do Pre¢o por Ac¢ao.

Os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Ac¢bes mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito acima. As
InstituicGes Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&ao Institucional.

Oferta do Segmento Private

Observado o disposto neste item, sera permitida aos Investidores da Oferta do Segmento Private a
participacdo na Oferta do Segmento Private mediante preenchimento de Pedido de Reserva da
Oferta N&o Institucional com uma Unica Instituicdo Consorciada, observado o Valor Minimo de
Pedido de Investimento na Oferta do Segmento Private e o Valor Maximo de Pedido de Investimento
na Oferta do Segmento Private por Investidor da Oferta do Segmento Private.

Os Investidores da Oferta do Segmento Private que aderirem a Oferta Nao Institucional nédo

participardo do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, ndo participardo da fixac&o do
Preco por Acéo.
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Procedimento da Oferta do Segmento Private. Os Investidores da Oferta do Segmento
Private deverao observar, além das condi¢des previstas nos Pedidos de Reserva, o procedimento
abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, cada um dos Investidores da Oferta do Segmento Private interessados em participar da
Oferta devera realizar Pedido de Reserva, irrevogéavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos
itens (iii), (v), (vi), (X), (xii) e (xiii) abaixo e no item abaixo;

os Investidores da Oferta N&o Institucional que tenham interesse em participar diretamente da
Oferta do Segmento Private Lock-up, deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva
gue estdo de acordo com o Lock-up do Segmento Private (conforme definido abaixo), sob pena
de ser considerado um investidor Oferta do Segmento Private Sem Lock-up;

os Investidores da Oferta do Segmento Private que realizarem Pedido de Reserva poderdo
estipular, no Pedido de Reserva, um preco méaximo por Acédo como condicdo de eficacia de seu
Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmacgéo, sendo que, caso o Preco por
Acéo seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor da Oferta do Segmento
Private, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado;

as Instituicbes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta do Segmento Private titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo investidor. Recomenda-se aos Investidores da Oferta do Segmento Private
interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os termos e
condicdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liquidacdo da Oferta e as informacdes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com
a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se
essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencéo de recursos em conta nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo
Consorciada de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela InstituicAo Consorciada para a realizacéo do Pedido de Reserva ou, se for o
caso, para a realizacdo do cadastro na InstituicAo Consorciada, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Consorciada;

os Investidores da Oferta do Segmento Private deverdo realizar seus Pedidos de Reserva no
Periodo de Reserva, sendo que os Investidores da Oferta do Segmento Private que sejam
Pessoas Vinculadas deveréo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢céo
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela Instituicdo
Consorciada, observado o Valor Minimo de Pedido de Investimento na Oferta do Segmento
Private e o Valor Maximo de Pedido de Investimento na Oferta do Segmento Private;

caso seja verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Ac¢des da
Oferta Base, serd vedada a colocacdo de Ac¢des aos Investidores da Oferta do Segmento
Private que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta do Segmento Private que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, exceto os Pedidos de Reserva que tenham sido realizados no Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas;
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(Vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

caso o total de AcBes objeto dos Pedidos de Reserva realizados por investidores da Oferta do
Segmento Private Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante de Ac¢des destinadas a Oferta
do Segmento Private Lock-up, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os
Pedidos de Reserva realizados por investidores da Oferta do Segmento Private Lock-up, de
modo que as Acdes remanescentes, se houver, poderdo, a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, ser destinadas aos
investidores da Oferta do Segmento Private Sem Lock-up ou aos Investidores Institucionais,
observado os limites previstos no ambito da Oferta do Segmento Private; ou (b) exceda o total
de Acdes destinadas a Oferta do Segmento Private Lock-up, sera realizado rateio proporcional
ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de
Acdes (“Rateio Oferta do Segmento Private Lock-up”). Caso haja Rateio na Oferta Segmento
Private Lock-up, os valores depositados em excesso serdo devolvidos sem qualquer
remuneragao, juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados
da Data de Liquidacéo;

caso o total de AcBes objeto dos Pedidos de Reserva realizados por investidores da Oferta do
Segmento Private Sem Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante de Ac¢fes destinadas a
Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva realizados por investidores da Oferta do Segmento Private Sem
Lock-up, de modo que as A¢Bes remanescentes, se houver, poderdo, a exclusivo critério e
discricionariedade da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, ser destinadas aos
Investidores da Oferta do Segmento Private Lock-up ou aos Investidores Institucionais,
observado os limites previstos no ambito da Oferta do Segmento Private; ou (b) exceda o total
de Ac¢bes destinadas a Oferta do Segmento Private Sem Lock-up, sera realizado rateio
proporcional ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as
fracdes de Agdes (“Rateio Oferta Private Sem Lock-up”). Caso haja Rateio na Oferta Private
Sem Lock-up, os valores depositados em excesso serdo devolvidos sem qualquer remuneragéo
juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da Data de
Liquidagéo;

até as 16h00min do primeiro dia Util subsequente a data de divulgacdo do Andncio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor da Oferta do Segmento Private pela Instituicdo Consorciada
gue tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco
eletrbnico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de
Liquidacgédo, a quantidade de Acdes alocadas (ajustada, se for o caso, em decorréncia do rateio
descrito nos itens (vii) e (viii) acima, o Preco por Acdo e o valor do respectivo investimento,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no
respectivo Pedido de Reserva;

até as 10h00 da Data de Liquidacao, cada Investidor da Oferta do Segmento Private que tenha
realizado Pedido de Reserva devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no item (ix) acima a Instituicao
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em nédo o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; em caso de tal cancelamento
automaético, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva devera garantir
a liquidacao por parte do respectivo Investidor da Oferta do Segmento Private; e

na Data de Liquidacéo, a InstituicAo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva entregara, por meio da B3, as A¢bes alocadas ao respectivo Investidor da Oferta do
Segmento Private que tenha realizado Pedido de Reserva, de acordo com os procedimentos
previstos no Contrato de Colocagdo, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no
item (x) acima.

55



Lock-up da Oferta do Segmento Private.

Os investidores da Oferta do Segmento Private Lock-up que adquirirem Acdes no ambito da Oferta
do Segmento Private Lock-up ndo poderéo, pelo prazo de 50 dias contados da data de divulgacdo
do Anudncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou
ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, tais Agdes (“Lock-up do Segmento Private”).
Dessa forma, como condicdo para a participacdo na Oferta do Segmento Private Lock-up, cada
Investidores da Oferta do Segmento Private, ao realizar seu Pedido de Reserva, estara autorizando
seu agente de custddia na Central Depositaria gerida pela B3 a depositar tais A¢es para a carteira
mantida pela Central Depositaria gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer hipotese,
tais AcgGes ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3 até o encerramento do Lock-up
do Segmento Private. Ndo obstante o Lock-up do Segmento Private, as A¢des adquiridas no &mbito
da Oferta do Segmento Private Lock-up poderdo ser outorgadas em garantia da Camara de
Compensacao e Liquidacdo da B3, caso as AcBes venham a ser consideradas elegiveis para
depésito de garantia, de acordo com os normativos da B3, independentemente das restricdes
mencionadas acima. Neste caso, a Camara de Compensacéao e Liquidacdo da B3 estara autorizada
a desbloquear as A¢des adquiridas no ambito da Oferta do Segmento Private Lock-up que foram
depositadas em garantia para fins de excussdo da garantia, nos termos dos normativos da B3.

Caso o preco de mercado das A¢Oes venha a cair e/ou os investidores da Oferta do Segmento
Private Lock-up por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o periodo de
Lock-up do Segmento Private, tendo em vista a impossibilidade das A¢des da Oferta do
Segmento Private Lock-up serem transferidas, emprestadas, oneradas, dadas em garantia ou
permutadas, de forma direta ou indireta, tais restricdes poderdo causar-lhes perdas. Para
maiores informagoes, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — Os
Investidores da Oferta de Varejo Lock-up e da Oferta do Segmento Private Lock-up, diante da
impossibilidade de transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta
ou indireta, a totalidade das acfes ordinarias de emissdo da Companhia de sua titularidade
apos a liquidagao da Oferta, poderdo incorrer em perdas em determinadas situag¢ées”, do
Prospecto Preliminar.

Para as hip6teses de suspenséo, modificacéo, revogacéo ou cancelamento da Oferta, ver pagina 69
deste Prospecto Preliminar.

Oferta de Varejo

Observado o disposto neste item, sera permitida aos Investidores da Oferta de Varejo a participacéo
na Oferta de Varejo mediante o preenchimento do Pedido de Reserva com uma Unica Instituicdo
Consorciada, observados o Valor Minimo de Pedido de Investimento na Oferta de Varejo e o Valor
Maximo de Pedido de Investimento na Oferta de Varejo por Investidor da Oferta de Varejo.

Os Investidores da Oferta de Varejo que aderirem a Oferta N&o Institucional n&o participardo
do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, n&o participarédo dafixa¢cdo do Preco por A¢éo.

Procedimento da Oferta de Varejo Sem Lock-up. Os Investidores da Oferta de Varejo Sem Lock-up
deverao observar, além das condi¢des previstas nos Pedidos de Reserva, o procedimento abaixo:

(i) durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, cada um dos Investidores da Oferta de Varejo interessados em participar da Oferta devera
realizar Pedido de Reserva com uma Unica Instituigdo Consorciada, irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto nos itens (iv), (vi), (vii), (xi), (xiii) e (xiv) e no item abaixo;

(i) os Investidores da Oferta de Varejo que tenham interesse em participar diretamente da Oferta
de Varejo Lock-up, deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva que estdo de
acordo com o Lock-up da Oferta de Varejo (conforme definido abaixo), sob pena de ser
considerado um investidor da Oferta de Varejo Sem Lock-up;
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(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

os Investidores da Oferta de Varejo que tenham interesse em participar diretamente da Oferta
de Varejo, mas ndo tenham interesse em participar do Lock-up da Oferta de Varejo, deveréo,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva que desejam ser Investidores da Oferta de
Varejo Sem Lock-up, sob pena de nao participar da Oferta de Varejo;

os Investidores da Oferta de Varejo que decidirem participar diretamente da Oferta de Varejo
poderdo estipular, no Pedido de Reserva, um pregco maximo por Acdo como condicdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmacdo, sendo que,
caso o Preco por Acéo seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor da
Oferta de Varejo, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado;

as Instituicdes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores da Oferta de Varejo titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
investidor. Recomenda-se aos Investidores da Oferta de Varejo interessados na realizacdo de
Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no
Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as
informagBes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Consorciada
de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério,
exigird a manutencéo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia
para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo
Consorciada para a realizacédo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do
cadastro na Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada Instituicio Consorciada;

os Investidores da Oferta de Varejo deverdo realizar seus Pedidos de Reserva no Periodo de
Reserva, sendo que os Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢cdo de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela InstituicAo Consorciada, observado o
Valor Minimo de Pedido de Investimento na Oferta de Varejo e o Valor Maximo de Pedido de
Investimento na Oferta de Varejo;

caso seja verificado excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Ac¢des da
Oferta Base, sera vedada a colocacao de A¢Bes aos Investidores da Oferta de Varejo que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de
Varejo que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, exceto os Pedidos de
Reserva que tenham sido realizados no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

caso o total de Ac¢des objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de
Varejo Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante de A¢bes destinadas a Oferta de Varejo
Lock-up, ndo haverd rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva
realizados por investidores da Oferta de Varejo Lock-up, de modo que as A¢des remanescentes,
se houver, poderdo, a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta, ser destinadas aos Investidores da Oferta de Varejo Sem Lock-up ou
aos Investidores Institucionais, observado os limites previstos no d&mbito da Oferta de Varejo;
ou (b) exceda o total de A¢Bes destinadas a Oferta de Varejo Lock-up, sera realizado rateio
proporcional ao valor das respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as
fracbes de Acdes (“Rateio Oferta de Varejo Lock-up”). Caso haja Rateio na Oferta de Varejo
Lock-up, os valores depositados em excesso serdo devolvidos sem qualquer remuneracao,
juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da Data de
Liguidagéo;
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(ix) caso o total de AgBes objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de
Varejo Sem Lock-up (a) seja igual ou inferior ao montante de Ag¢fes destinadas a Oferta de
Varejo Sem Lock-up, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva realizados por investidores da Oferta de Varejo Sem Lock-up, de modo que as Acdes
remanescentes, se houver, poderéo, a exclusivo critério e discricionariedade da Companhia e
dos Coordenadores da Oferta, ser destinadas aos Investidores da Oferta de Varejo Sem
Lock-up ou aos Investidores Institucionais, observado os limites previstos no ambito da Oferta
de Varejo; ou (b) exceda o total de Acdes destinadas a Oferta de Varejo Sem Lock-up, sera
realizado rateio proporcional ao valor das respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-
se, entretanto, as fragbes de A¢des (“Rateio Investidores da Oferta de Varejo Sem Lock-up”).
Caso haja Rateio na Oferta de Varejo Sem Lock-up, os valores depositados em excesso seréo
devolvidos sem qualquer remuneracao, juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
deducgéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes, no prazo
de 3 (trés) dias Uteis contados da Data de Liquidacéao;

(x) até as 16h00min do primeiro dia Util subsequente & data de divulgacdo do Andncio de Inicio,
serdo informados a cada Investidor da Oferta de Varejo pela Instituicdo Consorciada que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva por meio do seu respectivo endereco eletrdnico, ou,
na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidacéo, a
guantidade de AcBes alocadas (ajustada, se for o caso, em decorréncia do rateio descrito nos
itens (viii) e (ix) acima, o Preco por Agdo e o valor do respectivo investimento, sendo que, em
qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de
Reserva,

(xi) até as 10h00 da Data de Liquidagdo, cada Investidor da Oferta de Varejo que tenha realizado
Pedido de Reserva deverd efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no item (x) acima a Instituicdo
Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado; em caso de tal cancelamento
automético, a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o Pedido de Reserva devera garantir
a liquidacao por parte do respectivo Investidor da Oferta de Varejo;

(xii) na Data de Liquidagdo, a Instituicio Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva entregard, por meio da B3, as A¢Bes alocadas ao respectivo Investidor da Oferta de
Varejo que tenha realizado Pedido de Reserva de acordo com os procedimentos previstos no
Contrato de Colocacao, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no item (xi) acima.

Lock-up da Oferta de Varejo

Os Investidores da Oferta de Varejo que adquirirem Ac¢des no ambito da Oferta de Varejo Lock-up
nado poderdo, pelo prazo de 40 dias contados da data de divulgacdo do Anancio de Inicio, oferecer,
vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma
ou a qualquer titulo, tais A¢des (“Lock-up da Oferta de Varejo”). Dessa forma, como condi¢ao para
a participacao na alocacéo prioritaria da Oferta de Varejo, cada Investidor Nao Institucional da Oferta
de Varejo, ao realizar seu Pedido de Reserva, estara autorizando seu agente de custédia na Central
Depositaria gerida pela B3 a depositar tais A¢des para a carteira mantida pela Central Depositaria
gerida pela B3 exclusivamente para este fim. Em qualquer hipétese, tais A¢des ficardo bloqueadas
na Central Depositaria gerida pela B3 até o encerramento do Lock-up da Oferta de Varejo. Nao
obstante o Lock-up da Oferta de Varejo, as A¢des adquiridas no &mbito da Oferta de Varejo poderdo
ser outorgadas em garantia da Camara de Compensacdo e Liquidagdo da B3, caso as Acgles
venham a ser consideradas elegiveis para depésito de garantia, de acordo com os normativos da
B3, independentemente das restricdes mencionadas acima. Neste caso, a Camara de Compensacao
e Liquidacdo da B3 estara autorizada a desbloquear as Ac¢des adquiridas no dmbito da Oferta de
Varejo que foram depositadas em garantia para fins de excussédo da garantia, nos termos dos
normativos da B3.
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Caso o preco de mercado das Ac¢des venha a cair e/ou os Investidores da Oferta de Varejo
Lock-up por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o periodo de Lock-up
da Oferta de Varejo, tendo em vista a impossibilidade das Ac6es da Oferta de Varejo Lock-up
serem transferidas, emprestadas, oneradas, dadas em garantia ou permutadas, de forma
direta ou indireta, tais restricbes poderdo causar-lhes perdas. Para maiores informacdes, veja
a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agoes — Os Investidores da Oferta de
Varejo Lock-up e da Oferta do Segmento Private Lock-up, diante da impossibilidade de
transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta ou indireta, a
totalidade das acfes ordinarias de emissdo da Companhia de sua titularidade ap6s a
liquidagdo da Oferta, poderéo incorrer em perdas em determinadas situa¢des”, do Prospecto
Preliminar.

Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente pelos Coordenadores da Oferta e pelos Agentes
de Colocacao Internacional junto a Investidores Institucionais.

Apbs o atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e dos Pedidos de Reserva nos
termos acima, as A¢des remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Prioritaria e/ou na Oferta
N&o Institucional, serdo destinadas a colocacao publica junto a Investidores Institucionais, por meio
dos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacéo Internacional, ndo sendo admitidas para
tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimo e maximo de
investimento, cabendo a cada investidor que pretender participar da Oferta Institucional verificar se
€ enquadrado como Investidor Institucional nos termos acima, para entdo apresentar suas intencdes
de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding.

Caso o numero de Acdes objeto de intengBes de investimento recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding, exceda o total de A¢des remanescentes apos
o atendimento dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e dos Pedidos de Reserva, nos termos
e condi¢cBes descritos acima, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas intengbes de
investimento os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Coordenadores da
Oferta e dos Agentes de Colocacéo Internacional, levando em consideracao o disposto no plano de
distribuicdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400 e do Regulamento do
Novo Mercado, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de
acionistas, formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliagdo sobre as
perspectivas da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macroeconémica brasileira e
internacional.

Até as 16:00 horas do primeiro dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do Andncio de Inicio,
os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacgéo Internacional informarédo aos Investidores
Institucionais, por meio de seu endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile,
sobre a Data de Liquidagdo, a quantidade de Ac¢des alocadas e o valor do respectivo investimento.
A entrega das Ac¢des alocadas deverd ser efetivada na Data de Liquidacdo, mediante pagamento
em moeda corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do valor resultante
do Preco por Acdo multiplicado pela quantidade de Acgbes alocadas, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Colocacéo.
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Nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes, a subscricdo das Acdes
por Investidores Institucionais sera formalizada, por meio do sistema de registro da B3, sendo,
portanto, dispensada a apresentacéo de boletim de subscricdo e/ou de documento de aceitacdo da
Oferta, nos termos do artigo 2°, paragrafo primeiro, da Resolu¢cdo CVM 27. No caso de Investidores
Institucionais que ndo estejam contemplados pela dispensa da apresentacdo de documento de
aceitacdo da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 27, a subscricdo de Acbes devera ser
formalizada mediante ato de aceitacdo da Oferta por tal Investidor Institucional, o qual devera ser
realizado junto ao Coordenador da Oferta com o qual tiver efetuado sua ordem de investimento e
devera, no minimo, (i) conter as condi¢g6es de subscricao e integralizacdo das Agoes, (ii) esclarecer
gue ndo sera admitida a distribuicao parcial da Oferta, (iii) conter esclarecimento sobre a condicao
de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaracéo de que obteve copia dos Prospectos,
observado que tal formalizagédo podera ocorrer, inclusive, mediante o preenchimento e entrega, ao
Coordenador da Oferta com o qual tiver efetuado sua ordem de investimento, do termo de aceitacao
da Oferta por tal Investidor Institucional (“Termo de Aceitacdo”), que devera ser utilizado por todos
os Coordenadores, conforme minuta previamente submetida para a analise da CVM.

Na hipotese de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e as informac¢des constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Institucional ou a sua deciséo de investimento, nos termos do paragrafo 4.°
do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, referido Investidor Institucional poderé desistir de suas inten¢des
de investimento até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data em que foi comunicada,
por escrito, a divergéncia relevante entre as informag6es constantes do Prospecto Preliminar e as
informacgdes constantes do Prospecto Definitivo. Nesta hip6tese, o Investidor Institucional devera
informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia aos Coordenadores da Oferta por meio de
mensagem eletrénica, fax ou correspondéncia enviada ao endere¢o dos Coordenadores da Oferta,
conforme abaixo. Caso o Investidor Institucional ndo informe por escrito os Coordenadores da
Oferta de sua desisténcia serd presumido que tal Investidor Institucional manteve suas
respectivas intencbes de investimento e, portanto, deverd efetuar o pagamento em
conformidade com 0s termos e no prazo previstos.

Na hipotese de: (i) ndo haver a conclusdo da Oferta; (ii) resilicdo do Contrato de Colocacéo;
(iiif) cancelamento da Oferta; (iv) revogacdo da Oferta, que torne ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores; ou, ainda; (v) em qualquer outra hipétese de devolu¢do dos
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e/ou Pedidos de Reserva e/ou cancelamento das intengdes
de investimento em funcéo de expressa disposicdo legal, todos as Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria, Pedidos de Reserva e inten¢des de investimento serdo automaticamente canceladas e
os Coordenadores da Oferta comunicardo o fato, inclusive por meio de divulgacdo de comunicado
ao mercado, aos Investidores Institucionais de quem tenham recebido inten¢des de investimento.
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Poderéa ser aceita a participacédo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de inten¢des de investimento, até o limite maximo
de 20% (vinte por cento) das Acdes inicialmente ofertadas (sem considerar as Acfes
Suplementares). Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Ac¢des inicialmente ofertada (sem considerar
as Acbes Suplementares), ndo sera permitida a colocacdo, pelos Coordenadores da Oferta, de
Acdes junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a formacao do Prego por Agado e o investimento nas Agdes
por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em reducéo da
liquidez das agbes ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario,
especialmente se considerada a colocacéo prioritaria das Ag8es aos Acionistas da Ambipar.
Para mais informagodes, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agées — A
participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a fixacdo do Preco por Acéo e o
investimento nas Ac¢des por Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas poderd resultar na reducédo de liquidez das ac¢des ordinarias de emissdo da
Companhia no mercado secundario, especialmente se considerada a colocacao prioritaria
das Acbes aos Acionistas da Ambipar, no ambito da Oferta Prioritaria” do Prospecto
Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta que leiam
cuidadosamente as informac8es constantes dos Prospectos e do Formulério de Referéncia,
especialmente as segdes “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da
Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢des” do Prospecto Preliminar,
bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia.

Prazos da Oferta e Data de Liquidagao

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, com data
prevista para ocorrer em 08 de outubro de 2021, nos termos do artigo 52 da Instru¢do CVM 400. O
prazo para a distribuicdo das Acdes serd (i) de até 6 (seis) meses contados da data de
disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 18 da Instrucdo CVM 400; ou
(i) até a data de disponibilizacéo do Anuncio de Encerramento da Oferta Pdblica de Distribuicio
Primaria de Ag¢des Ordinarias de Emissdo da Environmental ESG Participagbes (“Anuncio de
Encerramento”), o que ocorrer primeiro (“Prazo de Distribuicdo”).

As Instituicdes Participantes da Oferta terdo o prazo de até 2 (dois) dias Uteis, contados a partir da
data de disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocagdo das Agbdes (“Periodo de
Colocacédo”). A liquidacéo fisica e financeira das Ac¢des devera ser realizada até o ultimo dia do
Periodo de Colocagédo (“Data de Liquidacdo”), exceto com relagdo a distribuicdo de AcgGes
Suplementares, cuja liquidacao fisica e financeira ocorrera dentro do prazo de até 2 (dois) dias Uteis
contados a partir da data do exercicio da Opgao de Agdes Suplementares (“Data de Liquidagdo das
Acdes Suplementares”). As A¢des serdo entregues aos respectivos investidores até as 16:00 horas
da Data de Liquida¢éo ou da Data de Liquidacéo das Ac¢des Suplementares, conforme o caso.

O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a disponibilizagdo do Andncio de
Encerramento, com data maxima estimada para 08 de abril de 2021, em conformidade com o artigo
29 da Instrugcéo CVM 400.

As Acdes que forem objeto de esforcos de colocacdo no exterior pelos Agentes de Colocacdo
Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas
no Brasil junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda corrente nacional, por meio dos
mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e/ou pela CVM. Os Investidores Estrangeiros deverdo realizar a subscricdo das
Acdes por meio dos mecanismos previstos na Resolu¢do CMN 4.373 e na Resolu¢cdo CVM 13, ou
na Lein® 4.131.
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Contrato de Colocagéo e Contrato de Colocagéo Internacional

O Contrato de Colocacao sera celebrado pela Companhia e pelos Coordenadores da Oferta, tendo
como interveniente anuente a B3. A Companhia contratou cada um dos Coordenadores da Oferta,
sujeito aos termos e as condi¢cées do Contrato de Colocacédo, para realizar a Oferta das Acdes,
diretamente ou por meio das Instituicbes Consorciadas, em conformidade com as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 400 e observados os esforcos de dispersdo acionaria previstos no Regulamento do
Novo Mercado da B3.

Os Coordenadores da Oferta prestarao garantia firme de liquidacdo, conforme disposto no item
“Informacgdes sobre a Garantia Firme de Liquidagédo da Oferta”, na pagina 63 deste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Colocacao Internacional, a ser celebrado na mesma data de celebracéo
do Contrato de Colocacdo, os Agentes de Colocagdo Internacional realizardo os esforcos de
colocacao das Ac¢Bes no exterior.

O Contrato de Colocacéo e o Contrato de Colocacgéo Internacional estabelecem que a obrigacéo dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocagéao Internacional de efetuarem o pagamento pelas
AcOes esta sujeita a determinadas condi¢fes, como a auséncia de eventos adversos relevantes na
Companhia e em seus negocios, a execucao de certos procedimentos pelos auditores independentes
da Companhia, entrega de opinibes legais pelos assessores juridicos da Companhia e dos
Coordenadores da Oferta, bem como a assinatura de termos de restricdo a negociacdo das A¢des pela
Companhia e pelos membros da administradores da Companhia, dentre outras providéncias
necessarias.

De acordo com o Contrato de Colocagéo e com o Contrato de Colocagéo Internacional e a Companhia
assumiram a obrigacdo de indenizar os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacéo
Internacional em certas circunstancias e contra determinadas contingéncias.

O Contrato de Colocacao Internacional obriga a Companhia a indenizar os Agentes de Colocacao
Internacional caso eles venham a sofrer perdas no exterior por conta de incorrecdes relevantes ou
omissdes relevantes nos Offering Memoranda. O Contrato de Colocacdo Internacional possui
declaragfes especificas em relagédo a observancia de isengbes das leis de valores mobiliarios dos
Estados Unidos, as quais, se descumpridas, poderdo dar ensejo a outros potenciais procedimentos
judiciais. Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados
contra a Companhia no exterior. Estes procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos,
poderé&o envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para
o célculo das indenizacbes devidas nestes processos. Se eventualmente a Companhia seja
condenada em um processo no exterior em relagé@o a incorre¢des relevantes ou omissées relevantes
nos Offering Memoranda, se envolver valores elevados, tal condenagdo podera ocasionar um
impacto significativo e adverso na Companhia. Para informagées adicionais, ver a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Acdes — A realizacdo desta oferta publica de distribuicdo das
Acdes, com esforgos de colocagao no exterior, podera deixar a Companhia exposta a riscos relativos
a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores
mobiliarios no exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores
mobilidrios no Brasil”, na pagina 76 deste Prospecto.

O Contrato de Colocacgdo estara disponivel para consulta ou obtencéo de copia, a partir da data de

disponibilizagdo do Andncio de Inicio, nos enderecos dos Coordenadores da Oferta indicados no item
“Disponibilizagéo de Avisos e Anuncios da Oferta” que se encontra na pagina 71 deste Prospecto.
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Informacfes sobre a Garantia Firme de Liquidacéo da Oferta

A garantia firme de liquidacéo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e
nao solidaria, consiste na obrigacéo de subscricdo e integralizacdo ao Preco por Acdo e na Data de
Liquidacdo, da totalidade das Acdes (sem considerar as Acbes Suplementares) que, uma vez
subscritas por investidores no mercado, ndo forem integralizadas por tais investidores, na proporgéo
e até o limite individual da garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta nos
termos do Contrato de Colocagéao (“Garantia Firme de Liquidac&o”). Tal garantia firme de liquidagéo,
individual e ndo solidaria, € vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento de
Bookbuilding, assinado o Contrato de Colocacéo e o Contrato de Colocacao Internacional, concedido
o registro da Oferta pela CVM, disponibilizado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto
Definitivo.

Caso as Ac¢des efetivamente subscritas (sem considerar as A¢gdes Suplementares) por investidores
ndo sejam totalmente integralizadas por esses até a Data de Liquidagdo, cada Coordenador da
Oferta, subscrevera e integralizara, de forma individual e ndo solidaria, na Data de Liquidag&o, na
proporcéo e até o limite individual indicado do Contrato de Colocagéo, a totalidade do saldo resultante
da diferenc¢a entre (i) o nimero de A¢des objeto da Garantia Firme de Liquidag&o prestada pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacéo, multiplicado pelo Preco por Acéo;
e (i) o namero de Acdes (sem considerar as Acdes Suplementares) efetivamente colocadas e
liquidadas por investidores no mercado, multiplicado pelo Preco por Acéo.

N&o serd admitida distribuicdo parcial no &mbito da Oferta, conforme faculdade prevista nos
artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM 400. Assim, caso ndo haja demanda para a subscricdo da
totalidade das Ac¢bes inicialmente ofertada (sem considerar as A¢Bes Suplementares) por
parte dos Investidores N&o Institucionais e dos Investidores Institucionais até a data da
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ou caso as Ac¢Bes néo sejam integralmente
subscritas no ambito da Oferta até a Data de Ligquidacdo, nos termos do Contrato de
Colocacéao, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e inten¢gdes de
investimento automaticamente cancelados. Neste caso, o0s valores eventualmente
depositados pelos Investidores Nao Institucionais deverdo ser integralmente devolvidos, sem
gualquer remuneragdo, juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos e
com deducéo, se for o caso, incidentes, de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis sobre
os valores pagos, inclusive, em funcdo do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que
venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero que tenham
sua aliguota majorada, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de divulgacao
do comunicado de cancelamento da Oferta. Para mais informagées, veja se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as A¢des — Na medida em que ndo serd admitida distribuicdo
parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucéo
CVM 400, é possivel que a Ofertavenha a ser cancelada caso néo hajainvestidores suficientes
interessados em adquirir a totalidade das A¢des no dmbito da Oferta”, na pagina 76 deste
Prospecto.

O Contrato de Colocagcdo estard disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto aos
Coordenadores da Oferta e a CVM, a partir da data de disponibilizacdo do Andncio de Inicio, nos
enderecos indicados na pagina 89 deste Prospecto.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI, da Instru¢do CVM 400, em caso de exercicio da
Garantia Firme de Liquidacéo, caso os Coordenadores da Oferta, por si ou por suas afiliadas, nos
termos do Contrato de Colocagéo, tenham interesse em revender tais A¢des antes da divulgacdo do
Anlncio de Encerramento, o preco de revenda dessas AgOes sera o preco de mercado das acdes
ordinérias de emissdo da Companhia, limitados ao Preco por A¢éo, sendo certo, entretanto, que o
disposto neste paragrafo ndo se aplica as operagdes realizadas em decorréncia das atividades de
estabilizacdo previstas abaixo.
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Segue abaixo relacdo das A¢bes (sem considerar as A¢des Suplementares) que, caso alocadas a
Oferta, serdo objeto de garantia firme prestada por cada Coordenador da Oferta:

Coordenador da Oferta Quantidade Percentual
(%)
Coordenador LIAer .........ccccvuveeeieeeeiiiieeee e 84.200.000 50,0%
ST T a1 2= 1 o [ SRR 58.940.000 35,0%
UBS BB oo 25.260.000 15,0%
TOUAl oo 168.400.000 100%

A proporc¢do prevista acima podera ser realocada de comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.
Contrato de Estabilizac&o

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, apds notificacdo aos demais Coordenadores
da Oferta, podera, a seu exclusivo critério, realizar atividades de estabilizacdo do preco das acdes
ordinarias de emissao da Companhia na B3, por um periodo de até 30 (trinta) dias contados da data
de inicio da negociacdo das acdes ordinarias de emissdo da Companhia na B3, inclusive,
observadas as disposicdes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabiliza¢édo, o qual sera
previamente aprovado pela CVM e pela B3, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrucéo
CVM 400 e do item Il da Deliberacdo CVM 476, antes da disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

N&o existe obrigagcéo por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora de realizar operacdes de
estabilizacéo e, uma vez iniciadas, tais operagdes poderéo ser descontinuadas a qualquer momento,
observadas as disposi¢des do Contrato de Estabilizac&o. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora
poderéo escolher livremente as datas em que realizaréo as opera¢des de compra e venda das ac¢des
ordinarias de emissdo da Companhia no ambito das atividades de estabilizacdo, ndo estando
obrigados a realizi-las em todos os dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive,
interrompé-las e retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.

O Contrato de Estabilizagdo estara disponivel para consulta e obtencao de copias junto ao Agente
Estabilizador e a CVM a partir da data de disponibilizacdo do Anancio de Inicio nos enderecos
indicados no item “Informacdes Adicionais” na pagina 89 deste Prospecto.

Negociagcado das A¢bes na B3

As ac¢0es ordinarias de emissdo da Companhia passaréo a ser negociadas no Novo Mercado da B3
a partir do dia util seguinte a disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, sob o codigo “EESG3”.

A Companhia a B3 celebrardo, até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de
Participacdo no Novo Mercado, data na qual referido contrato entrara em vigor, aderindo ao
segmento especial de listagem do mercado de a¢cbes da B3 denominado Novo Mercado, regido pelo
Regulamento do Novo Mercado, o qual estabelece regras de governanca corporativa mais rigorosas
gue as disposi¢cdes da Lei das Sociedades por A¢Bes a serem observadas pela Companhia,
particularmente em relagdo a transparéncia e protecdo aos acionistas minoritarios. As principais
regras relativas ao Regulamento do Novo Mercado estdo descritas de forma resumida na secéo
“12.12. — Préticas de Governanca Corporativa” do Formulario de Referéncia.

Direitos, Vantagens e Restricdes das A¢des

As Acdes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes conferidos aos
titulares de acdes ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos previstos em seu estatuto social,
na Lei das Sociedades por A¢Bes e no Regulamento do Novo Mercado, conforme vigentes nesta
data, dentre os quais se destacam 0s seguintes:

(a) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada acdo ordinéaria
corresponde a um voto;
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(b)

()

(d)
(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

observadas as disposi¢Ges aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, direito ao dividendo
minimo obrigatério, em cada exercicio social, ndo inferior a 25% do lucro liquido de cada
exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, e dividendos
adicionais eventualmente distribuidos por deliberacdo da assembleia geral ou pelo conselho de
administracéo;

no caso de liquidacdo da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos relativos ao
remanescente do capital social da Companhia, na propor¢do da sua participacdo no capital
social, nos termos do artigo 109, inciso ii, da Lei das Sociedades por A¢les;

fiscalizacdo da gestdo da Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Acdes;

direito de preferéncia na subscricdo de novas ac¢des, conforme conferido pelo artigo 109,
inciso 1V, da Lei das Sociedades por Acdes;

direito de alienar as acfes ordinarias de emissdo da Companhia, nas mesmas condicfes
asseguradas ao(s) acionista(s) controlador(es), no caso de alienacéo, direta ou indireta, a titulo
oneroso do controle sobre a Companhia, tanto por meio de uma Unica operagéo, como por meio
de operacdes sucessivas, observadas as condi¢des e 0s prazos previstos na legislacéo vigente
e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhe assegurar tratamento igualitario aquele
dado aos acionistas controladores (tag along);

direito de alienar as acdes ordinarias de emissdo da Companhia em oferta publica de aquisigcao
de acOes a ser realizada pela Companhia ou por seu(s) acionista(s) controlador(es), em caso de
cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das a¢fes no
Novo Mercado, por, no minimo, obrigatoriamente, seu valor econémico, apurado mediante laudo
de avaliacao elaborado por instituicdo ou empresa especializada, com experiéncia comprovada
e independente da Companhia, de seus administradores e acionista(s) controlador(es) quanto
ao poder de decisao destes;

direito ao recebimento de dividendos integrais e demais distribuicbes pertinentes as acdes
ordinarias que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data de disponibilizacdo do
Anuncio de Inicio; e

todos os demais beneficios conferidos aos titulares das ac¢Bes ordinérias pela Lei das Sociedades por
Ac0es, pelo Regulamento do Novo Mercado e pelo estatuto social da Companhia.

Para mais informacdes sobre os direitos, vantagens e restricbes das acdes ordinérias de emissao
da Companhia, veja a secdo “18.1 Direito das A¢des” do Formulario de Referéncia.
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Violagdes de Normas de Conduta e Cancelamento dos Pedidos de Reserva

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das
Instituices Consorciadas, de qualquer das obrigacfes previstas nos respectivos termos de adeséo
ao Contrato de Colocacao, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da Oferta,
ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel no ambito da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Instrugcdo CVM 400, especialmente as
normas referentes ao periodo de siléncio, condicdes de negociagdo com as acgbes ordinarias de
emissdo da Companhia, emissdo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme
previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituigdo Consorciada, a critério exclusivo dos
Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais medidas por eles julgadas cabiveis: (i) deixara
de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das A¢des no a&mbito da
Oferta, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria e Pedidos de
Reserva que tenha recebido e devera informar imediatamente aos respectivos investidores sobre
referido cancelamento, devendo ser restituidos integralmente, por tal Instituicdo Consorciada, aos
respectivos investidores os valores eventualmente dados em contrapartida as Acdes, no prazo de
até 3 (trés) dias uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicdo
Consorciada, sem qualquer remuneracao, juros ou correcdo monetéria, sem reembolso dos custos
incorridos em raz&o do depésito, e com deducéo, se for o caso, de quaisquer tributos, eventualmente
incidentes; (ii) arcara integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como
Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publica¢fes, indeniza¢gbes decorrentes de
eventuais condenacdes judiciais em ac¢des propostas por investidores por conta do cancelamento,
honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de
demandas de potenciais investidores;(iii) indenizara, mantera indene e isentara os Coordenadores
da Oferta, suas afiliadas e respectivos administradores, acionistas, socios, funcionarios e
empregados, bem como o0s sucessores e cessionarios dessas pessoas por toda e qualquer perda
gue estes possam incorrer; e (iv) podera ser suspenso, por um periodo de 6 (seis) meses contados
da data da comunicac¢éo da violacao, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenacdo de quaisquer dos Coordenadores da Oferta.
A Instituicdo Consorciada a que se refere este item deveréa informar imediatamente, sobre o referido
cancelamento, os investidores de quem tenham recebido Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria
e/ou Pedido de Reserva. Os Coordenadores da Oferta ndo serdo, em hipétese alguma, responsaveis
por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva cancelados
por forca do descredenciamento da Instituicdo Consorciada.

Instituicdo Financeira Responsavel pela Escrituracao das A¢des

A instituicdo financeira contratada para a prestacdo dos servicos de escrituracdo das acfes
ordindrias de emissdo da Companhia € o Banco Bradesco S.A.

Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Codigo ANBIMA, os Coordenadores da Oferta recomendaram
a Companhia a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo as A¢des. No entanto, ndo houve contratagdo de formador de mercado para a Oferta.
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Restricdes a Negociagao das A¢des (Lock-up)

A Companhia, os acionistas controladores e os membros da administracdo da Companhia obrigar-
se-ao perante os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacéo Internacional a celebrar os
Instrumentos de Lock-Up, pelo periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de assinatura
do Contrato de Colocacgéo Internacional, por meio dos quais estes ndo poderdo efetuar quaisquer das
seguintes operacdes com relagédo ao Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up, entre outras: (i) ofertar,
vender, emitir, contratar a venda, empenhar ou de outro modo dispor dos Valores Mobiliarios Sujeitos
ao Lock-up; (ii) ofertar, vender, emitir, contratar a venda, contratar a compra ou outorgar quaisquer
opcodes, direitos ou garantias para adquirir os Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up, sendo que
qualquer uma das transagdes descritas nas clausulas (i) ou (ii) acima deva ser liquidada através da
entrega de Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-Up, em dinheiro ou de outra forma; (iii) realizar
gualquer pedido de registro ou exercer qualquer direito relativamente ao registo de quaisquer Valores
Mobiliarios Sujeitos ao Lock-up; (iv) submeter um pedido de analise confidencial perante a SEC ou
protocolar junto a SEC um requerimento de registro sob o Securities Act com relacao aos Valores
Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up; ou (v) divulgar publicamente a intencdo de efetuar qualquer
operacgao especificada nos itens acima.

As vedacg0es listadas acima ndo se aplicardo nas hipéteses de, entre outras: (i) doa¢des de boa-fé,
desde que, antes de tal doagéo, o respectivo donatario comprometa-se por escrito a respeitar o prazo
remanescente do periodo de Lock-up; (ii) transferéncias a um trust em beneficio direto ou indireto do
préprio signatario do Instrumento de Lock-up e/ou de familiares imediatos do mesmo, desde que,
antes de tal transferéncia, o trust comprometa-se por escrito a respeitar o prazo remanescente do
periodo de Lock-up; (iii) transferéncias a quaisquer coligadas (sociedades pertencentes ao mesmo
grupo econdmico) conforme definidas na Regra 405 do Securities Act, dos signatarios do Instrumento
de Lock-up; e (iv) transferéncias realizadas para fins de empréstimo de acdes pelo signatario do
Instrumento de Lock-up para um Coordenador da Oferta ou a qualquer instituicdo indicada por tal
Coordenador da Oferta, de um determinado nimero de a¢6es para fins de realizacdo das atividades
de estabilizacdo do preco das Acdes, nos termos do Contrato de Colocacdo e do Contrato de
Estabilizacdo. A venda ou a percep¢do de uma possivel venda de um volume substancial das a¢fes
podera prejudicar o valor de negociacdo das A¢Ges. Para mais informacgodes, veja se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as A¢des — A emissdo e venda, ou a percepc¢ao de potencial
venda, de quantidades significativas das acdes de emissdo da Companhia, apdés a concluséo
da Oferta e o periodo de Lock-up, podera afetar negativamente o pre¢co de mercado das acfes
ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario, especialmente se considerada
a colocagado prioritdria das Ac¢des aos Acionistas da Ambipar, ou a percepcdo dos
investidores sobre a Companhia”, na pagina 74 deste Prospecto.

Alteracdo das Circunstancias, Revogacéo ou Modificacdo da Oferta

A Companhia e os Coordenadores da Oferta podem requerer que a CVM autorize a modificacdo ou
a revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracbes posteriores, materiais e inesperadas nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da distribui¢éo, que resulte
em um aumento relevante nos riscos assumidos pela Companhia e os Coordenadores da Oferta.
Adicionalmente, a Companhia e os Coordenadores da Oferta poderdo modificar, a qualquer tempo,
a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢Bes para os investidores, conforme disposto no
paragrafo 3°, do artigo 25 da Instru¢do CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo nas condiges
da Oferta seja aceito pela CVM, o encerramento da distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até
90 (noventa) dias.

A revogacao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgado por meio de disponibilizagdo de Anlncio de Retificacdo nas paginas da rede mundial de
computadores da Companhia, das Instituicdes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM, veiculos
também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
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As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes. Nessa hipotese, os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacédo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do
recebimento da comunicacgdo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a
manutencdo em caso de siléncio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Em qualquer hip6tese, a revogacao ou cancelamento torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagédo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os
valores dados em contrapartida as A¢des, no prazo de 3 (trés) dias Uteis da data de divulgacao da
revogacdao, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400, sem qualquer remuneracgao, juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso
incidentes, de quaisquer tributos aplicaveis, existentes ou que venham a ser instituidos de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos em fung¢édo do IOF/Cambio, e quaisquer
outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero
gue tenham sua aliquota majorada.

Com a divulgacdo do Anuncio de Retificagdo, a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores ao Anuncio de Retificagdo tornar-se-&o ineficazes, devendo ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as A¢des, no prazo de 3 (trés) dias
Uteis, conforme disposto no artigo 26 da Instru¢do CVM 400, sem qualquer remuneragéo, juros ou
correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducéo, caso incidentes,
de quaisquer tributos aplicaveis, existentes ou que venham a ser instituidos de quaisquer tributos
eventualmente aplicdveis sobre os valores pagos em funcdo do IOF/Cambio, e quaisquer outros
tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero que
tenham sua aliquota majorada.

Ademais, caso ocorra Evento de Fixagdo do Preco em Valor Inferior & Faixa Indicativa, poderdo os
Acionistas da Ambipar e os Investidores Nao Institucionais desistir dos respectivos Pedidos de
Reserva da Oferta Prioritaria e/ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, sem quaisquer 6nus,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Consorciada que tenha recebido seus
respectivos Pedidos de Reserva (por meio de mensagem eletrdnica, fac-simile ou correspondéncia
enviada ao endereco da InstituicBo Consorciada) até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia «util
subsequente a data em que o Acionista da Ambipar ou o Investidor N&o Institucional for comunicado
diretamente pela Instituicdo Consorciada sobre a suspenséo ou a modificacdo da Oferta. Para mais
informagdes, veja a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Agdes — A fixagdo do Preco
por Agdo em valor inferior a Faixa Indicativa possibilitara a desisténcia dos Investidores N&ao
Institucionais, o que poderda reduzir a capacidade da Companhia de alcangar dispersao acionaria na
Oferta, bem como a sua capacidade de executar o plano de negécios da Companhia” no Prospecto
Preliminar.
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Na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Acionista da Ambipar ou pelo Investidor N&o Institucional ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400, referido Acionista da
Ambipar ou Investidor N&o Institucional podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
ou do Pedido de Reserva. Nesta hipétese, o Acionista da Ambipar ou o Investidor Nao Institucional
deverd informar, por escrito, sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
ou do Pedido de Reserva a Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria ou o Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax ou
correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Consorciada, conforme dados abaixo), no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de disponibilizagdo do Anlncio de Inicio, para que o
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou Pedido de Reserva seja cancelado pela
Instituicio Consorciada que o recebeu. Caso o Acionista da Ambipar ou o Investidor N&o
Institucional ndo informem por escrito a Instituicdo Consorciada de sua desisténcia do
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou Pedido de Reserva, conforme o caso,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de disponibilizagdo do Andncio de Inicio,
sera presumido que tal Acionista da Ambipar ou Investidor N&o Institucional manteve o seu
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera
efetuar o pagamento em conformidade com 0s termos e no prazo previsto no respectivo
Pedido de Reserva ou Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria, conforme o caso.

Suspensédo ou Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condi¢es diversas das constantes da Instrucéo
CVM 400 ou do seu registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamenta¢cdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta
guando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma
oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, prazo durante o qual a irregularidade apontada
deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados o0s vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
Ademais, a rescisdo do Contrato de Colocacao importara no cancelamento do registro da Oferta.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta seré informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hip6tese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagdo
até o quinto dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo. Todos os investidores que
ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, e os investidores que tenham
revogado a sua aceita¢do, na hipGtese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as A¢bes, conforme o disposto no paragrafo
Unico do artigo 20 da Instru¢cdo CVM 400, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, sem qualquer remuneracao,
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducéo, caso
incidentes, de quaisquer tributos aplicaveis, existentes ou que venham a ser instituidos de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos em fungédo do IOF/Cambio, e quaisquer
outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente a zero
gue tenham sua aliquota majorada.
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Na hipétese de (i) ndo haver a conclusdo da Oferta; (ii) resilicdo do Contrato de Colocagéo;
(iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacédo da Oferta, que torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, ou, ainda; (v) em qualquer outra hipétese de devolucdo dos
Pedidos de Reserva em funcdo de expressa disposicédo legal, todos os Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria ou Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e cada uma das Instituicdes
Consorciadas comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de disponibilizacdo de aviso
ao mercado, aos Acionistas da Ambipar e Investidores Nao Institucionais de quem tenha recebido
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou Pedido de Reserva. Caso o Acionista da Ambipar ou
Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do acima, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso dos custos
incorridos e com deducéo, se for o caso, de quaisquer tributos eventualmente incidentes, no prazo
de 3 (trés) dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneragdo, juros ou correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, de quaisquer tributos aplicaveis, existentes ou que venham a ser
instituidos de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis sobre os valores pagos em funcdo do
IOF/Cambio, e quaisquer outros tributos que venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota
atual equivalente a zero que tenham sua aliquota majorada.

Em caso de (i) suspensédo ou modificacdo da Oferta ou (ii) o Preco por Agéo ser fixado em valor
inferior ao resultado da subtra¢@o entre o valor minimo previsto na Faixa Indicativa e o valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do valor maximo previsto na Faixa Indicativa, nos termos do
4° do Anexo Il do Cadigo ANBIMA e do item 2.2.1 do Oficio-Circular CVM/SRE (“Evento de Fixacéo
do Preco em Valor Inferior & Faixa Indicativa”), as Instituicbes Consorciadas deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o Acionista da Ambipar
e/ou Investidor Nao Institucional esta ciente de que a Oferta foi alterada ou que ocorreu o Evento de
Fixacdo do Preco em Valor Inferior & Faixa Indicativa e de que tem conhecimento das novas
condicdes estabelecidas. Caso o Acionista da Ambipar ou o Investidor N&o Institucional ja tenha
aderido a Oferta, cada Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, ao
Acionista da Ambipar ou ao Investidor N&o Institucional que tenha efetuado Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria ou Pedido de Reserva junto a tal Instituicdo Consorciada a respeito da modificacao
ou suspensdo efetuada ou em decorréncia do Evento de Fixacdo do Preco em Valor Inferior a Faixa
Indicativa. O Acionista da Ambipar ou o Investidor N&o Institucional podera desistir do Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria ou do Pedido de Reserva até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia til
subsequente a data de disponibilizagdo do Andncio de Retificacdo (conforme definido abaixo) ou a
data de recebimento, pelo Investidor N&o Institucional, da comunicacdo direta pela Instituicdo
Consorciada acerca da suspensao ou modificagdo da Oferta, conforme aplicavel. Nesta hip6tese, o
Acionista da Ambipar ou o Investidor N&o Institucional, conforme o caso, devera informar sua decisao
de desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou Pedido de Reserva a Instituicdo
Consorciada que tenha recebido o seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritdria ou Pedido de
Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria ou Pedido de Reserva, o qual serd cancelado pela referida Instituicdo
Consorciada. Caso o Acionista da Ambipar ou o Investidor N&o Institucional ndo informe, por
escrito, a Instituicdo Consorciada sobre sua desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria ou Pedido de Reserva no prazo disposto acima, serd presumido que tal Acionista
da Ambipar ou Investidor N&o Institucional manteve o seu Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria ou Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria ou Pedido de Reserva.
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Em qualquer hipotese de (i) revogacado da Oferta; (ii) cancelamento da Oferta; (iii) desisténcia do
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou do Pedido de Reserva; (iv) cancelamento do Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria ou do Pedido de Reserva; (v) suspensdo ou modificacdo da Oferta;
(vi) divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e as informacdes
constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Acionista da
Ambipar ou pelo Investidor Nao Institucional ou a sua decisdo de investimento, os valores dados em
contrapartida as A¢des devem ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes, sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso dos custos incorridos e com deducéo, se for o caso, de
quaisquer tributos eventualmente incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data (x) de
divulgacao da revogacéo ou do cancelamento da Oferta; (y) do cancelamento do Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria ou do Pedido de Reserva nas hip6teses e nos termos previstos na nova
disponibilizacdo deste Aviso ao Mercado; ou (z) do recebimento da comunicagéo da desisténcia do
periodo de reserva, em caso de suspensdo, modificagdo ou em caso de divergéncia relevante
conforme mencionado acima. A revogacao, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificacdo na
Oferta serd imediatamente divulgado por meio de publicacdo nas paginas da rede mundial de
computadores da Companhia, das Instituicbes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM e nos
veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Aviso ao Mercado, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugao CVM 400 (“Anuncio de Retificacdo”).

Inadequacao da Oferta

O investimento em ag¢des representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas A¢bes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Ac¢des, & Companhia, ao setor em que a
Companhia atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de decisdo de investimento. O investimento em a¢des é um investimento em renda variavel,
ndo sendo, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do
mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha qualquer classe ou categoria de investidor que esteja
proibida por lei de adquirir as Ac¢des ou, com relacdo a qual o investimento nas Ac¢des seria, no
entendimento da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.

Condicdes a que a Oferta esteja submetida

A realizacdo da Oferta ndo esta submetida a nenhuma condi¢do, exceto pelas condi¢cbes
de mercado.

Disponibilizagdo de Avisos e Anuncios da Oferta

O Aviso ao Mercado, bem como sua nova disponibilizacdo (com o logotipo das InstituicBes
Consorciadas), o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, eventuais anuncios de retificacéo,
bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o
encerramento da Oferta, exclusivamente, nas paginas na rede mundial de computadores da
Companhia, das Instituicbes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicadas abaixo:

Environmental ESG Participacdes S.A.

https://www.ri.esgparticipacoes.com (neste website, clicar em “Informagbes Financeiras” e, em
seguida, clicar em “Documentos da Oferta (IPO)” e, posteriormente, clicar no documento
correspondente).

Coordenadores da Oferta
Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, identificar “IPO
Ambipar Environment” e, posteriormente, clicar no titulo do documento correspondente.
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Banco Santander (Brasil) S.A.

https://www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar o link “Ofertas em andamento”,
posteriormente identificar “IPO Ambipar Environment” e selecionar o link especifico do documento
correspondente).

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html  (neste website, identificar
“Environmental ESG Participagbes S.A.” e, posteriormente, acessar o link “Aviso ao Mercado”).

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar, em “Centrais de Conteudo”, “Central de
Sistemas”, na pagina inicial, acessar “Informagdes Sobre Companhias”, em seguida “ITR, DFP, IAN,
IPE e outras Informacdes”, buscar por “Environmental ESG Participagbes S.A.”, e em seguida
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, link no qual serdo disponibilizados os
anuncios e avisos da oferta.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas publicas/ofertas-
em-andamento/ (neste website clicar em “Environmental ESG Participagdes S.A.”, depois clicar em
“Environmental ESG Participagdes S.A.”, link no qual seréo disponibilizados os andncios e avisos da
Oferta).

Informac@es Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Companhia e a Oferta poderdo ser
obtidos junto a Companhia, aos Coordenadores da Oferta, a CVM e a B3, nos enderecos indicados
na secao “Informagdes Adicionais”, na pagina 89 deste Prospecto.

E recomendada aos investidores a leitura deste Prospecto e do Formulario de Referéncia em
especial as segdes “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco Relacionados a
Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados as A¢des”, nas paginas 20 e 73, respectivamente,
deste Prospecto, bem como a sec¢ao “4. Fatores de Risco” constante do Formulario de Referéncia,
antes da tomada de qualquer decisdo de investimento.

Os investidores que desejarem obter acesso a este Prospecto, ao Formuléario de Referéncia ou
informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo acessar as seguintes paginas da rede mundial de
computadores da Companhia, das Instituicbes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS ACOES

O investimento nas Acdes envolve alto grau de risco. Antes de tomar qualquer decisdo de
investimento nas Ac0es, investidores em potencial devem analisar cuidadosamente todas as
informacg®es contidas neste Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo, 0s riscos constantes
da secao “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco da Companhia” na pagina 20 deste
Prospecto e na segao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstragcbes
contabeis consolidadas da Companhia e respectivas notas explicativas incoporadas por referéncia
a este Prospecto.

As atividades, situacédo financeira, resultados operacionais, fluxos de caixa, liquidez e/ou negdcios
futuros da Companhia podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos, dos
fatores de risco mencionados abaixo e por qualquer dos fatores de risco descritos a seguir. O preco
de mercado das agdes ordinarias de emissdao da Companhia pode diminuir devido a ocorréncia de
qguaisquer desses riscos e/ou de outros fatores, e os investidores podem vir a perder parte
substancial ou todo o seu investimento nas Ac¢des. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que,
atualmente, a Companhia acredita que poderéo lhes afetar de maneira adversa. Riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidas pela Companhia, ou que atualmente consideram irrelevantes,
também podem prejudicar suas atividades de maneira significativa.

Para os fins desta se¢éo, exceto se indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a
indicacao de que um risco, incerteza ou problema pode causar ou ter ou causara ou tera “um efeito
adverso para a Companhia” ou “afetara a Companhia adversamente” ou expressdes similares
significa que o risco, incerteza ou problema pode ou poderé resultar em um efeito material adverso
em seus hegocios, condi¢Bes financeiras, resultados de operacdes, fluxo de caixa e/ou perspectivas
e/ou o preco de mercado das a¢bes ordinarias de emissdo da Companhia. Expressfes similares
incluidas nesta secao devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta secdo faz referéncia apenas aos fatores de risco relacionados a Oferta e as A¢des. Para os
demais fatores de risco, os investidores devem ler a segdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como o atual coronavirus (COVID-19),
pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao
negativa sobre a economia mundial e a economia brasileira, impactando o mercado de
negociagao das ac8es ordinarias de emissdo da Companhia.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como o atual coronavirus
(“COVID-19"), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e
brasileira, nos resultados da Companhia e nas a¢des de sua emissao.

Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente do
COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as acgdes
preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto do COVID-19 resultou em
medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises
em face da ampla e corrente disseminacédo do virus, incluindo quarentenas e lockdowns ao redor do
mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricbes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcbes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducédo de consumo de uma maneira geral pela populacéo,
0 que pode resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

73



Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo acdes ordinarias de emissdao da Companhia,
0 que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e também pode
dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operacées da Companhia no futuro
em termos aceitaveis.

Um mercado ativo e liquido para as agdes de emissdo da Companhia podera nao se
desenvolver. A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios
poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as acfes
ordinarias de emissdo da Companhia pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em comparacao a outros mercados mundiais com condi¢des
politicas e econdmicas mais estaveis, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza
mais especulativa.

Esses investimentos estdo sujeitos a determinados riscos econdmicos e politicos, tais como, entre
outros: (i) mudancas no ambiente regulatdrio, fiscal, econémico e politico que possam afetar a
capacidade de investidores de obter retorno, total ou parcial, em relagdo a seus investimentos; e
(ii) restricbes a investimento estrangeiro e a repatriamento do capital investido.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios, podendo, inclusive, ser mais
volatil do que alguns mercados internacionais, como os dos Estados Unidos. Como exemplo, em
31 de dezembro de 2019, a capitalizacdo de todas as companhias listadas na B3 representava,
aproximadamente, R$4,6 trilhdes e a média de negociacdes diarias de, aproximadamente,
R$17,3 bilhdes, segundo dados da prépria B3. O mercado de capitais brasileiro é significativamente
concentrado, de forma que as dez principais a¢bes negociadas na B3 foram responsaveis por,
aproximadamente, 38% do volume total de a¢bes negociadas na B3 durante o ano de 2019,
enquanto que a New York Stock Exchange teve uma capitalizacdo de mercado de aproximadamente
US$23,3 trilhdes em 31 de dezembro de 2019 e um volume diario médio de negociacdo de
aproximadamente US$61,4 bilhdes durante o ano de 2019 considerando dados até outubro de 2019.
Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderdo limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as a¢fes ordinarias de emisséo da Companhia, de que sejam
titulares, pelo pregco e na ocasi@o desejados, 0 que podera ter efeito substancialmente adverso no
preco das ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia. Se um mercado ativo e liquido de negociacéo
das acgbes ordinarias de emissdo da Companhia ndo for desenvolvido e mantido, o preco de
negociacdo das A¢bes pode ser negativamente impactado.

A emissédo e venda, ou a percepc¢do de potencial venda, de quantidades significativas das
acdes de emissdo da Companhia apés a conclusado da Oferta e o periodo de Lock-up, podera
afetar negativamente o preco de mercado das a¢6es ordinarias de emissdo da Companhia no
mercado secundario ou a percep¢édo dos investidores sobre a Companhia.

A Companhia e os membros da administracdoda Companhia celebrardo os Instrumentos de Lock-up,
por meio dos quais se comprometerao a, sujeitos tdo somente as exceg¢des previstas em referidos
acordos, durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de disponibilizacao do
Anuncio de Inicio, a ndo transferir, emprestar, onerar, dar em garantia ou permutar, de forma direta
ou indireta, os Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up.

ApOs tais restricbes terem se extinguido, as Agles detidas pelos membros da administracdo da
Companhia estarao disponiveis para venda no mercado. A ocorréncia de vendas ou a percepc¢ao de
uma possivel venda de um ndmero substancial de a¢8es ordinarias de emissdo da Companhia pode
afetar adversamente o valor de mercado das a¢fes ordinarias de emissdo da Companhia. Para
informacgdes adicionais, ver a se¢do “Informagdes Sobre a Oferta — Restricbes a Negociagao das
Acdes (Lock-Up)” na pagina 67 deste Prospecto.
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A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacgéo do Preco por Agéo e
0 investimento nas Ac¢8es por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
podera resultar na reducédo de liqguidez das acdes ordinarias de emissdo da Companhia no
mercado secundario.

O Preco por Agédo sera definido apds a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentacéo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por Acdo, mediante a participacdo destes no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 20% (vinte por cento) das A¢des inicialmente
ofertadas (sem considerar as Ac¢des Suplementares). Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade das Ac¢des inicialmente ofertada (sem considerar as A¢des
Suplementares), sera vedada a colocacdo das Acfes aos Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo suas inten¢fes de investimento automaticamente canceladas.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderd impactar adversamente a formagéo do Preco por Acdo e o investimento nas
Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderd promover reducdo da
liquidez das acdes ordinarias de emissdo da Companhia no mercado secundario.

Adicionalmente, os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400 para protecdo (hedge) de operag6es com derivativos contratadas com terceiros,
tendo acdes ordinarias de emissdo da Companhia como referéncia sdo permitidas na forma do
artigo 48 da Instru¢céo CVM 400 e ndo serdo considerados investimentos realizados por Pessoas
Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam
Pessoas Vinculadas. Tais operacdes poderdo influenciar a demanda e, consequentemente, 0 preco
das Acles e, deste modo, o Preco por Acao poderd diferir dos precos que prevalecerdo no mercado
apos a conclusao desta Oferta.

A fixacdo do Preco por Acdo em valor inferior a Faixa Indicativa possibilitard a desisténcia
dos Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir a capacidade da Companhia de
alcancar disperséo acionaria na Oferta, bem como a sua capacidade de executar o plano de
negdcios da Companhia.

A faixa de preco apresentada na capa deste Prospecto Preliminar € meramente indicativa e,
conforme expressamente previsto neste Prospecto Preliminar, o Preco por Agdo podera ser fixado
em valor inferior a Faixa Indicativa. Caso o Preco por Acao seja fixado abaixo do valor resultante da
subtragdo entre o valor minimo da Faixa Indicativa e o valor equivalente a 20% (vinte por cento) do
valor maximo da Faixa Indicativa, ocorrerd um Evento de Fixa¢do do Preco em Valor Inferior a Faixa
Indicativa, o que possibilitara a desisténcia dos Investidores N&o Institucionais no a&mbito da Oferta
de Varejo. Na ocorréncia de Evento de Fixacdo do Preco em Valor Inferior a Faixa Indicativa, a
Companhia alcancar4d menor dispersdo acionaria do que a inicialmente esperada, caso uma
guantidade significativa de Investidores Nao Institucionais decida por desistir da Oferta.

Ademais, a fixagdo do Preco por A¢do em valor significativamente abaixo da Faixa Indicativa podera
resultar em captacdo de recursos liquidos em montante consideravelmente menor do que o
inicialmente projetado para as finalidades descritas na sec¢ao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina
93 deste Prospecto e assim afetar a capacidade da Companhia de executar o plano de negécios da
Companhia, 0 que podera ter impactos no crescimento e nos resultados das operacbes da
Companhia.
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Na medida em que nédo sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, conforme
faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, é possivel que a Oferta venha a
ser cancelada caso nao haja investidores suficientes interessados em adquirir a totalidade
das Acdes no ambito da Oferta.

Na medida em que néo sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, conforme faculdade
prevista nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, caso as Ac¢bes (sem considerar as Acdes
Suplementares) ndo sejam integralmente adquiridas no ambito da Oferta até a Data de Liquidacgéo,
nos termos do Contrato de Colocacao, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva,
contratos de compra e venda e intengfes de investimentos automaticamente cancelados. Para
informagdes adicionais sobre o cancelamento da Oferta, veja a se¢ao “Informagdes sobre a Oferta
— Suspenséao e Cancelamento” na pagina 69 deste Prospecto.

Investidores que subscreverem Ac8es sofrerdo diluicdo imediata e substancial no valor
contabil de seus investimentos.

O Preco por Acgdo poderd ser fixado em valor superior ao patriménio liquido por acdo das acgdes
emitidas e em circulacdo imediatamente apds a Oferta. Como resultado desta diluicdo, em caso de
liquidacdo da Companhia, os investidores que subscreverem Acdes por meio da Oferta poderédo
receber um valor significativamente menor do que o pre¢o que pagaram ao subscrever as A¢des na
Oferta. Para mais informacdes sobre a diluicdo da realizagédo da Oferta, consulte a segao “Diluigao”,
na pagina 95 deste Prospecto.

A Companhia poderd, ainda, no futuro, ser obrigada a buscar recursos adicionais nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro, os quais podem néo estar disponiveis ou podem estar disponiveis
em condi¢Bes que sejam desfavoraveis ou desvantajosas a Companhia. A Companhia podera,
ainda, recorrer a ofertas publicas ou privadas de ag6es ordinarias ou valores mobiliarios lastreados,
conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber
acdes ordinarias de emissao da Companhia. Qualquer captagdo de recursos por meio de ofertas
publicas ou privadas de acdes ordinarias de emissdo da Companhia ou valores mobiliarios
lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever
ou receber a¢bes ordinarias de emissdo da Companhia pode ser realizada com excluséo do direito
de preferéncia dos entdo acionistas da Companhia e/ou alterar o valor das A¢des da Companhia, o
gue pode resultar na diluicdo da participacao dos investidores.

A realizacdo desta oferta publica de distribuicdo das Ac¢8es, com esforgos de colocagdo no
exterior, podera deixar a Companhia exposta a riscos relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliarios no
exterior sdo potencialmente maiores do que o0s riscos relativos a uma oferta de valores
mobiliarios no Brasil.

A Oferta compreende a distribuicdo priméaria das A¢des no Brasil, em mercado de balc&o néo organizado,
incluindo esfor¢os de colocacéo das Ac¢des juntos a Investidores Estrangeiros.

Os esforcos de colocacgao das A¢des no exterior expdem a Companhia a normas relacionadas a protecéo
dos Investidores Estrangeiros por incorrecdes ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda.

Adicionalmente, a Companhia é parte do Contrato de Colocacédo Internacional, que regula os
esforcos de colocacédo das A¢des no exterior. O Contrato de Colocacéo Internacional apresenta uma
clausula de indenizacdo em favor dos Agentes de Colocagédo Internacional para que a Companhia
os indenize, caso estes venham a sofrer perdas no exterior por conta de eventuais incorre¢ées ou
omissdes relevantes nos Offering Memoranda.
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A Companhia também fara diversas declaragdes e garantias relacionadas aos negécios da Companhia
e em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados contra a
Companhia no exterior. Esses procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos, poderéao
envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para o céalculo
das indenizacBes devidas nesses processos. Além disso, devido ao sistema processual dos Estados
Unidos, as partes envolvidas em um litigio sdo obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do
processo, o que penaliza companhias sujeitas a tais processos. Uma eventual condenacdo da
Companhia em um processo no exterior com relacdo a eventuais incorrecdes ou omissées relevantes
nos Offering Memoranda, se envolver valores elevados, podera afetar negativamente a Companhia.

Apé6s a Oferta, a Companhia sera controlada exclusivamente pela Ambipar Participacdes e
Empreendimentos S.A., cujos interesses podem diferir dos interesses dos demais acionistas
titulares das acdes ordinarias de sua emisséo.

Imediatamente ap6s a conclusédo da Oferta (sem considerar as A¢des Suplementares), a Ambipar
ParticipacBes e Empreendimentos S.A. sera titular de 56,19% das a¢Bes ordinarias de emissdo da
Companhia. Dessa forma, a Ambipar, por meio de seus poderes de voto nas assembleias gerais,
continuara sendo capaz de influenciar fortemente ou efetivamente exercer o poder de controle sobre
as decisbes da Companhia, incluindo sobre as estratégias de desenvolvimento, gastos e plano de
distribuicdo de dividendos, o que pode se dar de maneira divergente em relagdo aos interesses dos
demais acionistas titulares das ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia.

Eventual descumprimento por qualquer das Instituicdes Consorciadas de obrigacdes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responséaveis
pela colocagdo das A¢des, com o0 consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva e
contratos de compra e venda feitos perante tais InstituicGes Consorcia